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ANHANG

GRUNDLAGEN DES KONZERNABSCHLUSSES

1/ Allgemeine Angaben

Gegenstand des Konzernabschlusses sind die ProSiebenSat.1 Media SE und ihre Tochtergesellschaften (zusam-
men ,das Unternehmen”, ,der Konzern“ oder ,,ProSiebenSat.1 Group").

Die ProSiebenSat.1 Media SE mit Sitz in Unterféhring ist eine bérsennotierte Aktiengesellschaft nach euro-
pdischem Recht und als Konzernobergesellschaft unter der Firma ProSiebenSat.1 Media SE beim Amtsgericht
Minchen, Deutschland, (HRB 219 439) eingetragen und gehért mit ihren Tochtergesellschaften zu den fihren-
den Medienunternehmen Europas.

Der Konzernabschluss der ProSiebenSat.1 Group fiir das am 31. Dezember 2019 endende Geschaftsjahr wurde in
Ubereinstimmung mit den am Abschlussstichtag giiltigen International Financial Reporting Standards (,,IFRS")
des International Accounting Standards Board (,,IASB"), wie sie gemafp der Verordnung Nr.1606/2002 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates lber die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards in der
Europdischen Union anzuwenden sind, aufgestellt. Die zusatzlichen Anforderungen des §315e HGB wurden
bericksichtigt.

Die ProSiebenSat.1 Media SE erstellt und verdffentlicht ihren Konzernabschluss in Euro. Teilweise sind Vorjah-
resangaben um die aktuelle Darstellung angepasst. Aufgrund von Rundungen ist es mdéglich, dass sich einzelne
Zahlen in diesem Konzernabschluss nicht genau zur angegebenen Summe addieren lassen und dass dargestellte
Prozentangaben nicht genau die absoluten Zahlen widerspiegeln, auf die sie sich beziehen.

VERWENDUNG VON ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN SOWIE SCHATZUNGSANDERUNGEN

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses nach IFRS sind zu einem gewissen Grad Annahmen zu treffen und
Schatzungen vorzunehmen, die sich auf den Wertansatz der bilanzierten Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
sowie auf die Hohe der Aufwendungen und Ertrdge auswirken kénnen. Den Annahmen und Schétzungen liegen Pra-
missen zugrunde, die auf dem jeweils aktuell verfligbaren Kenntnisstand des Managements basieren. Insbesondere
werden beziiglich der erwarteten kiinftigen Geschaftsentwicklung die zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzern-
abschlusses vorliegenden Umstdnde ebenso wie die als realistisch unterstellte zukiinftige Entwicklung des globalen
und makrodkonomischen branchenbezogenen Umfelds zugrunde gelegt. Durch von den Annahmen abweichende
und auferhalb des Einflussbereichs des Managements liegende Entwicklungen dieser Rahmenbedingungen kénnen
die tatsdchlich anfallenden Betrédge von den urspriinglich erwarteten Schatzwerten abweichen. Wenn die tatsach-
liche Entwicklung von der erwarteten abweicht, werden die Prdmissen und, sofern erforderlich, die Buchwerte der
betroffenen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten entsprechend (erfolgswirksam) angepasst.

Annahmen und Schatzungen sind insbesondere bei folgenden bilanziellen Sachverhalten erforderlich und werden

im Rahmen der jeweiligen Kapitel erldutert:

_ Ansatz und Bewertung von Vermdgenswerten, insbesondere Geschéafts- oder Firmenwerten (Ziffer 17
.Geschéfts- oder Firmenwerte") und sonstigen immateriellen Vermégenswerten (Ziffer 18 ,,Sonstige immate-
rielle Vermdégenswerte) sowie Verbindlichkeiten bei Unternehmenszusammenschliissen (Ziffer 33 ,,Sonstige
Erlduterungen nach IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement und zu den Finanzinstrumenten”, Ziffer 5 ,,Akquisiti-
onen, Verkdufe und sonstige Transaktionen im mit Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis"),

_ Beurteilung der Werthaltigkeit von Geschafts- oder Firmenwerten (Ziffer 17 ,,Geschéfts- oder Firmenwerte")
und von immateriellen Vermégenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer insbesondere Marken (Ziffer 18
~Sonstige immaterielle Vermégenswerte"),

_ Bemessung der Umsatzerldse (Ziffer 6 ,,Umsatzerldse"),

_ Festlegung von Nutzungsdauern langfristiger Vermégenswerte (Ziffer 18 ,,Sonstige immaterielle Vermdégens-
werte", Ziffer 19 ,,Sachanlagen” und Ziffer 20 ,,Leasing"),

_ Ansatz und Bewertung von Programmvermdgen (Ziffer 22 ,,Programmvermdogen*),

_ Bewertung von Forderungen und erforderlichen Wertberichtigungen (Ziffer 23 ,,Finanzielle Forderungen und
Vermogenswerte"),

Konzernabschluss 1 3 1
Anhang



- Inhalt - An unsere Aktiondre - Konzernlagebericht - Konzernabschluss - Informationen

_ Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (Ziffer 23 ,,Finanzielle Forderungen und
Vermdgenswerte”, Ziffer 29 ,,Finanzielle Verbindlichkeiten" sowie Ziffer 33 ,,Sonstige Erlauterungen nach
IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement und zu den Finanzinstrumenten”) sowie Bewertung von Leasingverbind-
lichkeiten (Ziffer 20 ,,Leasing"),

_ Ansatz und Bewertung von Riickstellungen (Ziffer 28 ,,Sonstige Riickstellungen") sowie

_ Einschatzung zukiinftiger Steuerentlastungen sowie unsichere Steuerpositionen (Ziffer 14 ,,Ertragsteuern”).

2 / Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsitze

A) GRUNDLAGEN

Die Ansatz-, Bewertungs- und Ausweismethoden sowie die Erlduterungen und Angaben zum Konzernabschluss
flr das Geschaftsjahr 2019 folgen grundsatzlich dem Stetigkeitsprinzip.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren erstellt.

Die Konzernbilanz der ProSiebenSat.1 Group ist nach der Fristigkeit der erfassten Vermégenswerte und Schul-
den gegliedert. Der Konzern definiert Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten als kurzfristig, wenn sie inner-
halb eines Jahres oder innerhalb des normalen Geschaftszyklus realisiert oder getilgt oder zu Handelszwecken
gehalten werden. Latente Ertragsteueranspriche bzw. -schulden werden ebenso wie Pensionsrickstellungen
nach MaBgabe der einschldagigen Standards grundsatzlich als langfristig dargestellt.

Der Konzernabschluss basiert auf dem Grundsatz historischer Anschaffungs- und Herstellungskosten, ausge-
nommen davon sind lediglich Positionen, darunter insbesondere bestimmte Finanzinstrumente, die zum beizu-
legenden Zeitwert (Fair Value) ausgewiesen werden.

Wahrungsumrechnung

Geschéaftsvorfalle in fremder Wahrung werden mit den relevanten Fremdwéahrungskursen zum Transaktionszeit-
punkt bzw. mit Durchschnittskursen umgerechnet. In Folgeperioden werden monetare Vermdgenswerte und
Schulden zum Stichtagskurs bewertet und die Umrechnungsdifferenzen erfolgswirksam erfasst. Nichtmonetare
Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwdhrung bewertet wurden,
werden jeweils mit dem Kurs zum Zeitpunkt der Ersterfassung fortgefiihrt.

Die Abschliisse von Tochterunternehmen und nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen aus Landern
auflerhalb des Euroraums werden nach dem Konzept der funktionalen Wahrung umgerechnet. Dabei richtet sich
die funktionale Wahrung nach dem primaren Umfeld, in dem ein Unternehmen seine Geschaftstatigkeit jeweils
auslbt. In der Regel ist dies die Landeswadhrung.

Die Umrechnung der nicht in Euro aufgestellten Abschlisse erfolgt nach der modifizierten Stichtagskursmethode,
nach der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung zum Jahresdurchschnittskurs umgerechnet werden. Das Eigen-
kapital wird mit historischen Kursen, Vermdgens- und Schuldpositionen zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag
umgerechnet. Samtliche aus der Umrechnung der Fremdwahrungsabschlisse resultierenden Differenzen wer-
den erfolgsneutral im kumulierten tbrigen Eigenkapital ausgewiesen. Im Fall des Abgangs des entsprechenden
Tochterunternehmens werden solche Umrechnungsdifferenzen ergebniswirksam erfasst.

B) KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

In den Konzernabschluss werden alle wesentlichen Tochterunternehmen einbezogen, Giber die die ProSiebenSat.1
Media SE mittel- oder unmittelbar die Beherrschung ausibt. Beherrschung eines Unternehmens liegt vor, sofern
die ProSiebenSat.1 Media SE Verfligungsgewalt darliber hat, also insbesondere aufgrund bestehender Rechte die
gegenwartige Fahigkeit zur Lenkung der mapgeblichen Tatigkeiten besitzt und zugleich schwankenden Rickflis-
sen aus ihrem Beteiligungsengagement ausgesetzt ist bzw. Anrechte darauf hat und die Hohe dieser Riickflisse
mittels ihrer Verfligungsgewalt Gber das Beteiligungsunternehmen beeinflussen kann.

Gewinne und Verluste, Umsatze, Ertrdge und Aufwendungen, die durch Transaktionen innerhalb des Konsoli-
dierungskreises begriindet sind, sowie die zwischen konsolidierten Gesellschaften bestehenden Forderungen
und Verbindlichkeiten werden eliminiert. Bei den Konsolidierungsvorgangen werden die latenten ertragsteu-
erlichen Auswirkungen bericksichtigt, soweit sich die abweichenden steuerlichen Auswirkungen in spateren
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Geschaftsjahren voraussichtlich ausgleichen. Aktive und passive latente Steuern werden, soweit geboten, mit-
einander verrechnet. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt durch Verrechnung der Beteiligungsbuchwerte mit dem
anteiligen Eigenkapital der Tochterunternehmen.

Die Erstkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit den
beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte sowie der Gbernommenen Schul-
den und Eventualschulden zum Erwerbszeitpunkt. Die im Rahmen der Kaufpreisallokation bei den erworbenen
Gesellschaften identifizierten Vermdgenswerte werden von externen, unabhdngigen Gutachtern bewertet. Ein
Geschéfts- oder Firmenwert entsteht jeweils in Héhe des positiven Unterschiedsbetrags zwischen dem gezahl-
ten Kaufpreis und den im Rahmen der Erstkonsolidierung anzusetzenden beizulegenden Zeitwerten der erwor-
benen Vermdgenswerte sowie Ubernommenen Schulden unter Berlcksichtigung latenter Steuern. Erworbene
Geschafts- und Firmenwerte werden in der funktionalen Wahrung der erworbenen Einheit gefiihrt, nicht beherr-
schende Anteile werden zum Erwerbszeitpunkt mit ihrem entsprechenden Anteil am identifizierbaren Nettover-
mogen des erworbenen Unternehmens bewertet.

Sind im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses Put-Optionen Uber verbleibende Anteile nicht beherr-
schender Gesellschafter vereinbart, bei denen sich der bei Auslibung zu zahlende Kaufpreis an den kinftigen
Ergebnissen bzw. Unternehmenswerten bemisst, wird ein antizipierter Erwerb dieser Anteile angenommen (Anti-
cipated-Acquisition-Methode). Entsprechend werden in diesem Fall insoweit keine Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter bilanziert.

Anderungen des Anteils des Konzerns an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der Beherr-
schung flihren, werden als Eigenkapitaltransaktionen bilanziert.

Geschafts- oder Firmenwerte werden jeweils zum Erwerbszeitpunkt der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
oder der Gruppe zahlungsmittelgenerierender Einheiten zugeordnet, die erwartungsgemaf von den Synergien
des Unternehmenszusammenschlusses profitiert. Diese Einheit oder Gruppe von Einheiten reprdsentiert zudem
die unterste Ebene, auf welcher der Geschafts- oder Firmenwert fir die interne Unternehmenssteuerung tber-
wacht wird. Sie besteht aus den operativen und berichtspflichtigen Segmenten Entertainment, Commerce sowie
Content Production & Global Sales. Beim Verkauf von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Teilen davon
oder bei einer internen Reorganisation wird ein zum Verkaufszeitpunkt bzw. zum Zeitpunkt der Ubertragung
bestehender Geschéfts- oder Firmenwert nach Mapgabe relativer Werte auf die abgehenden und die im Konzern
verbleibenden Einheiten aufgeteilt.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von im Rahmen der Kaufpreisallokation identifizierten Vermo-
genswerten werden im Wesentlichen die folgenden Methoden angewendet:

ERMITTLUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS IM RAHMEN DER KAUFPREISALLOKATION

Immaterieller Vermdégenswert Bewertungsmethode

Marken Lizenzpreisanalogie

Kundenbeziehungen sowie sonstige vertragliche Beziehungen Residualwertmethode

Wettbewerbsverbote Residualwertmethode

Genutzte Technologien Reproduktionskostenmethode bzw. Lizenzpreisanalogie
Auftragsbestand Residualwertmethode

In Produktion befindliche Filme, Serien, Shows Residualwertmethode

Anteile an Gesellschaften, auf deren Geschaftspolitik die ProSiebenSat.1 Group mafgeblichen Einfluss ausiibt
bzw. ausiiben kann (,assoziierte Unternehmen”) oder die zusammen mit anderen Investoren gemeinschaftlich
beherrscht werden (,,Gemeinschaftsunternehmen”), werden nach der Equity-Methode bilanziert. Bei Vorliegen
entsprechender Indikatoren wird der Beteiligungsbuchwert einem Wertminderungstest unterzogen und, wenn
erforderlich, Wertminderungsaufwand als Abschreibung auf den niedrigeren erzielbaren Betrag erfasst.

Erlangt die ProSiebenSat.1 Media SE durch den Erwerb weiterer Anteile an assoziierten Unternehmen bzw. an
Gemeinschaftsunternehmen die Beherrschung tiber das Unternehmen, wird es von diesem Zeitpunkt an voll
konsolidiert. Die Altanteile werden in H6he ihres beizulegenden Zeitwerts als Teil der Anschaffungskosten des
neuen Tochterunternehmens behandelt. In Hohe der Differenz zum bisherigen Buchwert entsteht dabei ein
Ergebniseffekt.
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Verdufert ein Konzernunternehmen eine Tochtergesellschaft durch Einbringung in ein assoziiertes Unterneh-
men oder ein Gemeinschaftsunternehmen, wird der Verduf3erungsgewinn oder -verlust nur in H6he des Anteils
des unabhdngigen dritten Investors an dem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen erfasst.

Das Geschaftsjahr der ProSiebenSat.1 Media SE und aller vollkonsolidierten Unternehmen entspricht dem Kalen-

derjahr.

C) EINZELNE BILANZIERUNGS- & BEWERTUNGSGRUNDSATZE

ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER ZUGRUNDE LIEGENDER BEWERTUNGSMETHODEN

Position Bewertungsmethode
VERMOGENSWERTE
Geschafts- oder Firmenwerte Anschaffungskosten

(Folgebewertung: Wertminderungstest)
Sonstige immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmter Anschaffungskosten

Nutzungsdauer

(Folgebewertung: Wertminderungstest)

Sonstige immaterielle Vermégenswerte mit bestimmter
Nutzungsdauer

(Fortgeflihrte) Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Sachanlagen

(Fortgefiihrte) Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Programmvermggen

(Fortgefiihrte) Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

At-Equity bewertete Anteile

Equity Methode

Finanzielle Verm&genswerte

Darlehen und Forderungen

(Fortgeflihrte) Anschaffungskosten

Wertpapiere und Sonstige Eigenkapitalbeteiligungen

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

Derivate

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Anschaffungskosten

VERBINDLICHKEITEN UND RUCKSTELLUNGEN

Darlehen und Kredite

(Fortgefiihrte) Anschaffungskosten

Ruckstellungen fir Pensionen

Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Method)

Sonstige Riickstellungen

Erfullungsbetrag (Barwert sofern langfristig)

Finanzielle Verbindlichkeiten

(Fortgefiihrte) Anschaffungskosten bzw. beizulegender
Zeitwert

Sonstige Verbindlichkeiten

Erfullungsbetrag (Barwert sofern langfristig)

- Informationen

Umsatzerlose

Die folgende Tabelle enthalt die fiir die Ertragslage der ProSiebenSat.1 Group als wesentlich identifizierten Umsatz-
erldskategorien bzw. Geschaftsmodelle sowie deren jeweilige Realisationszeitpunkte:

REALISATIONSZEITPUNKT VON UMSATZERLOSEN

Art der Realisationszeitunkt
Umsatzkategorie Umsatzerldse Geschédftsmodell oder -zeitraum
Gesamte TV Cash ads Vermarktung von klassischen Werbespots, Ausstrahlung Werbespot
TV-Werbeerldse Sponsorings und Special Creations im (zeitpunktbezogen)
Free-TV
Media-for- Ausstrahlung von Restwerbezeiten im Ausstrahlung Werbespot;
Revenue Free-TV gegen fixe Vergiltung zuzlglich variable Anteile bei Erhalt der

einer variablen, vom Umsatz des Kunden
abhdngigen Komponente

erforderlichen Zielerreichungs-
dokumentation des Vertragspart-
ners (zeitpunktbezogen)

Media-for-Equity

Ausstrahlung von Restwerbezeiten im
Free-TV gegen Eigenkapital-Beteiligungen
am Vertragspartner

Ausstrahlung Werbespot
(zeitpunktbezogen)

Digitale und smarte
Werbeerlése

Vermarktung von
online-Werbung
und Addressable

Vermarktung konzerninterner und -externer
digitaler Angebote durch Verkauf von On-
line-Werbung sowie Verbreitung von auf die

Auslieferung der Werbung
(zeitpunktbezogen)

TV (digital & Nutzer zugeschnittenen Werbeangeboten
smart)
Distribution TV-Distributi- Vertrieb von Free- und Pay-TV-Inhalten Zurverfiigungstellung des
on: technische durch die ProSiebenSat.1 Group im Kabel-, TV-Signals (zeitraumbezogen)
Freischaltentgelte  Satelliten- und IPTV-Bereich
(SD/HD/Pay)
Production Auftrags- Produktion von Programminhalten wie Gewinnrealisierung nach dem

produktionen

TV Formate und Serien

Fertigstellungsgrad (zeitraum-
bezogen)
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Umsatzkategorie

Art der
Umsatzerlose

Geschédftsmodell

Realisationszeitunkt
oder -zeitraum

Global Sales und Programm- Verkauf/Lizenzierung von Programm- Lizenzbeginn und Lieferung des
sonstige Programm-  verkdufe vermdgen innerhalb von Lizenzgebieten sendefdahigen Materials (zeitpunkt-
verkaufe bezogen)

Studio71 Digital-Studio Multi-Channel Network-Vermarktung Erbringung der Vermarktungs-

von Web-Video- und/oder Social-Media-
Kinstlern

leistung (zeitpunktbezogen)

Digitale Dienstleis-
tungen und Verkauf
von Waren in den
Verticals Consumer
Advice, Experiences
und Beauty &
Lifestyle

Vertragsvermitt-
lungsdienstleis-
tungen

Vermittlung von Vertragen zwischen
Primar-Dienstleistern und Endkunden in
den Bereichen Haushalt, Immobilienver-
kauf, Mietwagen, Events, Versicherungen,
Energieversorgung, Mobilfunk und Finanz-
dienstleistungen Gber Online Portale

Ubermittlung der Kundendaten
bzw. Beginn der Leistungs-
erbringung durch den Partner
(zeitpunktbezogen)

Werbefinanzierte
Suchmaschinen

Betrieb von werbefinanzierten Suchmaschi-
nen im Bereich Mode und Einrichtung

Zugriffsbasiert im ,,Cost-per-Click"-

Verfahren (zeitpunktbezogen)

Verkauf von

Verkauf von Produkten tGber Online-Portale

Ubergabe der Waren an den

Waren und stationdren Handel Endkunden unter Berlicksichtigung
von Rickgaberechten (zeitpunkt-
bezogen)

Digitale Dienstleis- Partner- Betrieb von Online-Dating-Plattformen Mehrkomponentengeschaft: Zeit-
tungen im Vertical vermittlung punktbezogen bei Komponenten

Matchmaking mit Lieferungscharakter, zeitraum-
bezogen bei Abonnement-Zahlun-

gen Uber die Vertragslaufzeit.

In der ProSiebenSat.1 Group werden Umsatzerlose insbesondere in Form von Werbeerldsen aus dem Verkauf
von Werbezeiten erzielt (, TV cash ads"). Diese Werbeerldse werden in Form klassischer Werbespots aber auch
in Form von Werbeformen, die eine engere Verknipfung von Programm und Werbung erlauben, wie Sponso-
rings und Special Creations, generiert. Bei Werbeerldsen handelt es sich um Nettoerlése nach Abzug von Skonti,
Agenturprovisionen und Bar-Rabatten sowie Umsatzsteuer. Fernseh-Werbeerl&se gelten als realisiert, wenn die
zugrundeliegenden Werbespots gesendet wurden. Gegebenenfalls werden unentgeltlich zu erbringende Werbe-
leistungen als separate Leistungsverpflichtung behandelt. Bei deren Erfillung wird der anteilig auf diese Leis-
tungsverpflichtung entfallende Umsatz erfasst.

Wird bei Werbeleistungen eine Umsatzbeteiligung vereinbart (,Media-for-Revenue"), werden die variablen Erl&s-
bestandteile als Umsatzerlds realisiert, sofern sich dessen Hohe verldsslich schatzen Idsst. Dies ist erst der Fall,
wenn die erforderliche Zielerreichungsdokumentation des Vertragspartners vorliegt.

Werden Werbeleistungen im Gegenzug fiir den Erwerb von Unternehmensbeteiligungen vereinbart (,,Media-for-
Equity"), so wird zum Zeitpunkt des Anteilserwerbs die Verpflichtung zur Ausstrahlung der zugesagten Werbe-
spots als Gegenbuchung zur Aktivierung der erworbenen Anteile passivisch abgegrenzt und bei Ausstrahlung der
vereinbarten Werbespots als Umsatzerldse realisiert. Die im Zusammenhang mit diesem Tauschgeschaft (,,barter
transaction”) erhaltenen Anteile stellen Finanzinstrumente im Sinne des IFRS 9 dar und werden zum Zeitpunkt
des Erwerbs zum beizulegenden Zeitwert erfasst. An nachfolgenden Stichtagen werden sie erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet.

Darliber hinaus erwirtschaftet der Konzern auch digitale und smarte Werbeerl@se. Digitale Werbeerlse enthal-
ten Umsadtze aus der Vermarktung von digitalen Angeboten konzerninterner und -externer Anbieter. Im Rahmen
der Vermarktung konzerninterner digitaler Angebote vermarktet der Konzern eigene Online-Angebote, wahrend
die ProSiebenSat.1 Group im Rahmen der Vermarktung konzernexterner digitaler Angebote Nutzungsrechte an
externen Werbeinventaren, wie beispielsweise Internet-Werbeflachen, erwirbt und anschliefend vermarktet. Dar-
Uber hinaus sind in die Werbeerldse Umsatzerldse aus TV-Werbung einbezogen, die zielgruppenspezifisch auf
die jeweiligen Zuschauer zugeschnitten wird (,,smart"). Umsatzerldse werden bei Erbringung der Werbeleistung
bzw. bei Auslieferung der Ad-Impressions erfasst.

In der Umsatzkategorie Distribution Gbertragt der Konzern TV-Signale (Free-TV und Pay-TV) an Satelliten-, Kabel-
und Internet-Anbieter, die sie wiederum ihren Endkunden in der Regel gegen monatliche Geblihren zur Verfi-
gung stellen. Die vom Konzern vereinnahmten Erlése bemessen sich nach der Anzahl der von den Anbietern im
jeweiligen Abrechnungsmonat erreichten Endkunden. Da die Ausstrahlung der Signale an die Vertragspartner
und deren Nutzung durch die Vertragspartner gleichzeitig erfolgt, realisiert der Konzern die Umsatzerldse zeit-
raumbezogen in den Monaten, auf die sie sich beziehen.

In der Kategorie Production werden Umsatzerldse zeitraumbezogen erfasst, da die von den betroffenen Konzern-
unternehmen Uber einen Idngeren Zeitraum hinweg produzierten Inhalte in der Regel aufgrund vertraglicher
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Regelungen nicht alternativ genutzt werden kdnnen und Rechtsanspriiche auf Zahlung bereits erbrachter Pro-
duktionsleistungen bestehen. Die zeitraumbezogene Umsatzrealisierung erfolgt im Rahmen von Auftragspro-
duktionen nach Mapgabe des Fertigstellungsgrads, sofern die erwarteten vertraglichen Umsdtze und dazugeho-
rigen Kosten verlasslich geschatzt werden kénnen. Der Fertigstellungsgrad ergibt sich dabei aus dem Verhaltnis
der angefallenen zu den geschatzten gesamten Auftragskosten. Angewendet auf die geplanten Gesamterlése
aus dem betroffenen Auftrag ergeben sich dadurch die in der Periode zu erfassenden Umsatzerlose. Sofern die
erwarteten Gesamterldse oder Gesamtkosten nicht verldsslich geschatzt werden kénnen, erfolgt die Realisierung
der Umsatzerldse nur in Hohe der angefallenen Auftragskosten. Die Auftragskosten werden grundsatzlich in der
Periode im Aufwand erfasst, in der sie anfallen. Ist absehbar, dass die gesamten Auftragskosten die erwarteten
Umsatzerldse Ubersteigen, wird der erwartete Verlust unmittelbar als Aufwand erfasst.

Im Rahmen der Programmverkaufe in der Umsatzkategorie Global Sales und sonstige Programmverkaufe wer-
den Programmsenderechte flr bestimmte Lizenzgebiete und -zeitrdume vergeben. Die Umsatzerldsrealisierung
erfolgt zeitpunktbezogen bei Lizenzbeginn und Lieferung des sendefdhigen Materials.

Bei den Studio71-Umsatzen werden Web-Videos und Social-Media-Kinstler Gber Multi-Channel-Networks ver-
market. Die Umsatzerldsrealisierung erfolgt im Wesentlichen zeitpunktbezogen mit Erbringung der Vermark-
tungsleistung.

Umsatzerldse aus Online-Vertragsvermittlungsdienstleistungen in den Verticals Consumer Advice, Experiences
und Beauty & Lifestyle (insbesondere in den Bereichen Haushalt, Immobilienverkauf, Mietwagen, Veranstaltun-
gen und Events, Versicherungen, Energieversorgung, Mobilfunk und Finanzdienstleistungen) werden in Héhe der
vereinbarten Service-Gebuhr unter Bericksichtigung von Stornoquoten realisiert. Da die primdren Dienstleis-
tungen verantwortlich von anderen Parteien erbracht werden, treten die betroffenen Konzernunternehmen in
der Vermittlerrolle eines ,,Agenten” im Sinne des IFRS 15 auf. Ihre Leistungsverpflichtung besteht lediglich darin,
die Erbringer der priméren Leistungen und in der Regel private Endkunden Uber ihre Online-Portale in die Lage
zu versetzen, miteinander Vertrage Uber die Erbringung der primédren Dienstleistungen abzuschlieffen. Die Kon-
zernunternehmen haben insofern keine Verfligungsmacht Uber die zwischen dem Erbringer der primdaren Leis-
tungen und den Endkunden vertragsgegenstandlichen Giter bzw. Leistungen. Daher realisieren sie lediglich die
von den Erbringern der primdren Leistungen erhaltenen bzw. zu erhaltenden Provisionen als Umsatzerldse. Die
relevanten Vertragsabschlisse mit dem Endkunden unterliegen gesetzlichen und freiwilligen Storno- bzw. Rick-
trittsregelungen. Liegen verldssliche Informationen tber Storno- bzw. Riicktrittsquoten vor und ist somit hoch-
wahrscheinlich, dass es bei den erfassten kumulierten Erldsen nicht zu einer signifikanten zukiinftigen Stornie-
rung kommt, realisiert der Konzern die entsprechenden Provisionserldse unter Beriicksichtigung der erwarteten
Vertragsstorni bzw. Riicktritte im Wesentlichen mit Ubermittlung der Kundendaten an den die jeweilige Primér-
leistung erbringenden Partner, anderenfalls mit Erhalt eines Nachweises iber den Vertragsabschluss bzw. tiber
den Beginn der Leistungserbringung durch den Partner.

Als Besonderheit bei dem Verkauf von Event-Gutscheinen (JochenSchweizerMyDays-Group) beinhalten die vom
Endkunden vereinnahmten Zahlungen sowohl die Vermittlungsprovision als auch den Veranstaltungspreis. Die
vereinnahmte Zahlung wird zundchst vollstdandig als Verbindlichkeit erfasst. Bei Freischaltung und Zurverfi-
gungstellung des Gutscheins werden Umsatzerldse in Héhe der mit dem Veranstalter vereinbarten Vermittiungs-
provision realisiert. Zahlungen fiir Gutscheine, die aufgrund historischer Erfahrungswerte nicht eingeldst wer-
den, werden in voller Hohe als Umsatz realisiert, wenn eine zukiinftige Stornierung der erfassten Umsatzerldse
unwahrscheinlich ist. Der verbleibende Teil der Zahlungen vom Endkunden wird zum Zeitpunkt der Veranstal-
tung an den Veranstalter weitergeleitet.

Im Rahmen des Geschaftsmodells Werbefinanzierten Suchmaschinen werden Umsatzerldse zugriffsbasiert im
.cost-per-click-Verfahren" ermittelt und zeitpunktbezogen realisiert.

Der Verkauf von Waren findet im Wesentlichen im Vertical Beauty & Lifestyle tiber Online-Portale und statio-
ndre Handler statt. Die Umsatzerl®srealisierung erfolgt zeitpunktbezogen bei Ubergabe der Waren an den Kun-
den und unter Bericksichtigung von statistischen Rickgabequoten. Fir die erwarteten Erstattungszahlungen
aus der Inanspruchnahme von gesetzlichen und freiwillig gewahrten Riickgaberechten werden Riickstellungen
anhand empirischer Erfahrungswerte gebildet. Die Bildung erfolgt umsatzmindernd. Entsprechend wird umsatz-
kostenmindernd fiir das Recht auf Riickerhalt der Ware ein Vermégenswert in Héhe des vorigen Buchwerts, gege-
benenfalls gemindert um den erwarteten Wertverlust sowie um die erwarteten Kosten der Warenriicksendung
angesetzt. Der Ausweis dieses Vermdgenswertes erfolgt unter den Vorraten.

Bei Partnervermittlungsleistungen wird der Gesamttransaktionspreis nach Maf3gabe relativer Einzelverdaupe-

rungspreise auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen aufgeteilt. Die Umsatzerldsrealisierung erfolgt dann zeit-
punktbezogen bei der Erflllung der Leistungsverpflichtungen mit Lieferungscharakter (Persdnlichkeitsgutachten
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und Profilgutachten) und zeitraumbezogen lber die Vertragslaufzeit bei den Leistungsverpflichtungen mit Abon-
nementcharakter.

In allen Umsatzkategorien bestimmt sich der Transaktionspreis nach den vertraglich vereinbarten Konditionen.
In einigen Fallen werden neben fixen Zahlungen auch variable Zahlungen vereinbart. Variable Zahlungen werden
nur in dem Umfang realisiert, bei dem es hochwahrscheinlich ist, dass es bei den erfassten kumulierten Erldsen
nicht zu einer materiellen zukiinftigen Stornierung kommt.

Die Zahlungsbedingungen der Geschaftsmodelle sind weitestgehend kurzfristig ausgestaltet (in der Regel bis zu
30 Tagen). Bei der Verduperung von Programmrechten sowie bei Digital-Studio-Umsatzen werden in der Regel
Zahlungsziele von bis zu 90 Tagen vereinbart. Bei Auftragsproduktionen werden Zahlungen in der Regel kurz-
fristig nach Erreichen vertraglich vereinbarter Meilensteine féllig, die Anzahl der vereinbarten Raten variiert ver-
tragsindividuell. Im Geschaftsmodell Partnervermittlung werden auch monatliche Ratenzahlungen vereinbart.
Wesentliche Finanzierungskomponenten im Sinne des IFRS 15 bestehen nicht.

Fur weiterfihrende Informationen zur Umsatzrealisierung im Geschaftsjahr 2019 verweisen wir auf = Ziffer 6
~Umsatzerlése”,

BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Betriebliche Aufwendungen nach Arten werden grundsatzlich nach Mapgabe des Funktionsbereichs der jewei-
ligen Kostenstellen den einzelnen Funktionen zugeordnet. Abschreibungen und Wertminderungen von immate-
riellen Vermdgenswerten und Sachanlagen sind in den Funktionskosten entsprechend der Nutzung der Vermo-
genswerte enthalten. Wertminderungen auf Marken aus Kaufpreisallokationen mit unbestimmter Nutzungsdauer
werden in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

ERTRAGSTEUERN

Als Ertragsteuern werden die in den einzelnen Landern erhobenen Steuern auf den steuerpflichtigen Gewinn
sowie die Veranderung der latenten Steuerabgrenzungen ausgewiesen. Die ausgewiesenen Ertragsteuern werden
auf Basis der am Bilanzstichtag gliltigen bzw. verabschiedeten gesetzlichen Regelungen in der Hohe erfasst, wie
sie voraussichtlich bezahlt bzw. erstattet werden. Latente Steuern werden fiir steuerlich abzugsfahige bzw. zu
versteuernde temporare Differenzen zwischen den Wertansatzen der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in
der IFRS- und Steuerbilanz sowie flr Steuereffekte aus Konsolidierungsmapnahmen und fir Steuerminderungs-
anspriche aus wahrscheinlich in den Folgejahren realisierbaren Verlustvortrdagen gebildet. Ausgenommen sind
Geschéfts- oder Firmenwerte.

Der Ansatz und die Bewertung der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage und tempordre Differenzen erfol-
gen auf Basis des geplanten zukiinftig zu versteuernden Einkommens. Ein Ansatz erfolgt nur, wenn in Zukunft
ausreichend zu versteuerndes Einkommen zur Nutzung der aktiven latenten Steuern zur Verfligung steht.

Bei der Beurteilung der Werthaltigkeit latenter Steueranspriiche werden die Ergebnisauswirkungen aus der Umkeh-
rung von zu versteuernden temporaren Differenzen, die geplanten Ergebnisse aus der operativen Geschaftstatig-
keit sowie mogliche Steuerstrategien einbezogen. Die geplanten Ergebnisse basieren auf unternehmensinternen
Prognosen tiber die zuklinftige Ertragssituation der jeweiligen Konzerngesellschaft mit einem Planungshorizont
von generell finf Jahren. Wenn Zweifel an der Realisierbarkeit der Verlustvortrage bestehen, werden im Einzel-
fall keine entsprechenden latenten Steueranspriiche angesetzt bzw. bereits erfasste latente Steueranspriiche
wertberichtigt. Die erfassten Steuerabgrenzungen unterliegen hinsichtlich der zugrundeliegenden Annahmen
laufenden Uberpriifungen. Gednderte Annahmen oder verdnderte Umstidnde kdnnen Anpassungen notwendig
machen, die gegebenenfalls zu zusatzlichen Steuerabgrenzungen oder deren Aufldsung fiihren. Latente Steuer-
anspriche und Steuerschulden werden saldiert, soweit sie gegenlber der gleichen Steuerbehérde bestehen und
der Anspruch zur Aufrechnung laufender Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden rechtlich durchsetz-
bar ist. Der Ausweis latenter Steueranspriiche und Steuerschulden erfolgt gemap IAS 12 undiskontiert. Werden
die den temporadren Differenzen bzw. steuerlichen Ausgaben und Einnahmen zugrundeliegenden Sachverhalte
direkt im Eigenkapital erfasst, so gilt dies ebenfalls fur die darauf entfallenden laufenden Steuern bzw. abge-
grenzten aktiven und passiven latenten Steuern.

Unsichere Steuerpositionen werden laufend analysiert und bei hinreichender Wahrscheinlichkeit werden jeweils
Risikovorsorgen in angemessener Hohe gebildet. Unsicherheiten ergeben sich u. a. bei Sachverhalten, die in lau-
fenden Betriebsprifungen diskutiert werden, aber noch nicht zu finalen Feststellungen gefiihrt haben oder die
aufgrund strittiger Rechtslage oder neuer Rechtsprechung in Diskussion sind. Unsichere Steuersachverhalte
werden dahingehend untersucht, ob deren Klarung eher anhand einer Einzellberpriifung des Sachverhalts oder
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anhand einer gemeinschaftlichen Uberprifung zusammen mit anderen thematisch &hnlichen Sachverhalten zu
erwarten ist.

Da sich die Einschdtzungen zum Beispiel infolge von Feststellungen im Rahmen der Betriebsprifung oder aktu-
eller Rechtsprechung im zeitlichen Verlauf dndern kdnnen, ergeben sich auch entsprechende Auswirkungen auf
die Hohe der als erforderlich einzuschatzenden Risikovorsorge. Der Betrag der erwarteten Steuerschuld oder
Steuerforderung spiegelt den Betrag wider, der unter Berilcksichtigung etwaig vorhandener steuerlicher Unsi-
cherheiten die beste Schatzung bzw. den Erwartungswert darstellt.

Fir weiterfiihrende Informationen verweisen wir auf die = Ziffer 14 , Ertragsteuern” ynd = Ziffer 26 ,Eigenkapital”,

ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie entspricht dem Konzernergebnis das den Anteilseignern der ProSiebenSat.1 Media SE zuzu-
rechnen ist, dividiert durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres ausste-
henden Aktien.

Fir die Ermittlung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird die durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen
Aktien um die Anzahl aller potenziell verwassernden Aktien angepasst. Diese Verwdsserungseffekte stammen
bei der ProSiebenSat.1 Group aus der Ausgabe von Anrechten auf Stammaktien. = siehe Ziffer 35 , Anteilsbasierte
Vergitung” Das verwasserte Ergebnis je Aktie wird unter der Annahme berechnet, dass alle im Geld befindlichen
potenziell verwdssernden Anteile und Vergltungspldne, die auf Aktien basieren, ausgelbt wurden.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Die erworbenen Geschéafts- oder Firmenwerte werden zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Wertmin-
derungsaufwendungen angesetzt.

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden aktiviert, wenn die Vermdgenswerte einen kinftigen Nut-
zenzufluss erwarten lassen und die Anschaffungskosten verlasslich ermittelt werden kdnnen. Fiir Zwecke der
Folgebewertung wird zwischen immateriellen Vermégenswerten mit bestimmter und solchen mit unbestimmter
Nutzungsdauer unterschieden. Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer handelt
es sich bei der ProSiebenSat.1 Group ausschliefflich um etablierte Marken, die bereits Uber einen signifikanten
Zeitraum hinweg eine Marktfihrer- oder marktfiihrerahnliche Position aufweisen.

Fir erworbene immaterielle Vermdgenswerte mit einer unbegrenzten Nutzungsdauer bestehen derzeit keine
wirtschaftlichen bzw. rechtlichen Restriktionen hinsichtlich ihrer Nutzung. Soweit sie nicht einer unbestimmten
Nutzungsdauer unterliegen, werden sie planmafig tGiber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrie-
ben und gegebenenfalls auBerplanmafig wertgemindert.

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten erworbene Nutzungsrechte an Werbelizenzen zur Vermarktung
von digitalen Angeboten externer Anbieter. Die Aktivierung erfolgt hierbei in Héhe des fixen Kaufpreises des
erworbenen Werbeinventars. Die Abschreibung erfolgt planmafig tber die Vertragslaufzeit.

Selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte werden aktiviert, wenn die Vermdgenswerte identifizierbar sind,
einen kiinftigen Nutzenzufluss erwarten lassen und die Herstellungskosten verldsslich ermittelt werden kénnen.
Bei der Ermittlung der Herstellungskosten wird zwischen Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen unter-
schieden, wobei Erstere mit der Entstehung als Aufwand erfasst werden. Neben den oben beschriebenen Krite-
rien werden Entwicklungskosten nur aktiviert, wenn das Produkt oder der Prozess technisch und wirtschaftlich
realisierbar sind. Dabei miissen der Abschluss der Entwicklung und die anschliefende Nutzung bzw. Verduf3erung
sowohl von technischer als auch finanzieller Seite sichergestellt und beabsichtigt sein. Ebenso muss die Markt-
fahigkeit des Produkts oder Prozesses nachgewiesen sein. Dies ist bei selbst entwickelten Programmformaten
generell erst zu einem sehr spaten Prozesszeitpunkt der Fall, wenn namlich das Format erfolgreich bei einem
Abnehmer platziert werden kann. Aufwendungen fiir Formatentwicklungen erfiillen somit in der Regel nicht die
Voraussetzungen fir eine Aktivierung.

Fir weiterfihrende Informationen verweisen wir auf die = Ziffer 17 ,Geschafts- oder Firmenwerte" ynd = Ziffer 18 ,,Sons-
tige immaterielle Vermdgenswerte” ,
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SACHANLAGEN

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um nutzungsbedingte planméagige
Abschreibungen sowie um gegebenenfalls erforderliche Wertminderungen, bilanziert. Die Kosten selbst erstell-
ter Sachanlagen umfassen neben den Einzelkosten auch diejenigen Teile der Gemeinkosten, die der Herstellung
direkt zurechenbar sind. Fremdkapitalkosten werden gemap IAS 23 aktiviert, wenn sie Vermdgenswerten zuzu-
rechnen sind, bei denen der Zeitraum bis zur Fertigstellung wesentlich ist, also typischerweise zwolf Monate
oder langer in Anspruch nimmt. Gegenwadrtig werden Fremdkapitalkosten lediglich in geringem Umfang aktiviert.

Die planmafigen Abschreibungen auf Sachanlagen werden entsprechend dem Nutzungsverlauf nach der linea-
ren Methode vorgenommen.

Fir weiterfiihrende Informationen verweisen wir auf die = Ziffer 19 ,Sachanlagen”,

LEASING

Aus Leasingverhdltnissen erwachsende Nutzungsrechte (,rights-of-use”) an den geleasten Vermdgenswerten
werden zundchst aktiviert, ebenso wird eine korrespondierende Leasingverbindlichkeit passiviert. Die planma-
Bige Abschreibung der Nutzungsrechte erfolgt in der Regel linear liber die voraussichtliche Nutzungsdauer bzw.
Uber die kiirzere Vertragslaufzeit. Die aus den Leasingverhdltnissen resultierenden Zahlungsverpflichtungen
werden unter den finanziellen Verbindlichkeiten passiviert und in der Folgezeit nach der Effektivzinsmethode zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Wegen mangelnder Bestimmbarkeit des dem Leasingverhdltnisses
zugrundeliegenden Zinssatzes liegt dem Effektivzinssatz im Regelfall der fir den jeweiligen Wirtschaftsraum gul-
tige Refinanzierungszinssatz zugrunde, der fir ein zur Finanzierung eines vergleichbaren Nutzungsrechts auf-
genommenes und vergleichbar besichertes Darlehen mit vergleichbarer Laufzeit zu zahlen ware.

Leasingverhadltnisse, deren Vertragslaufzeit einschlieflich Verldngerungsoptionen unter einem Jahr liegt (,,kurz-
fristige Leasingverhaltnisse”) oder bei denen die Neupreise der vertragsgegenstandlichen Leasingobjekte unter
5.000 Euro oder entsprechendem Fremdwahrungsdquivalent liegen (,,geringwertige Leasingverhaltnisse") werden
gemadp dem Wahlrecht des IFRS 16 nicht bilanziert. Aufwendungen im Zusammenhang mit derartigen Leasingver-
héltnissen sowie variable Leasingzahlungen werden periodengerecht in den Funktionskosten als Aufwand erfasst.

Fur weiterfihrende Informationen zur Bilanzierung der Leasingverhaltnisse des Konzerns verweisen wir auf die
= Ziffer 19 ,Sachanlagen” = Ziffer 20 ,Leasing"” K = Ziffer 29 ,Finanzielle Verbindlichkeiten” ynd = Ziffer 32 ,Sonstige finanzielle

Verpflichtungen”,

AT-EQUITY BEWERTETE ANTEILE

Nach der Equity-Methode bilanzierte Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
werden im Zeitpunkt der Erlangung eines mafgeblichen Einflusses bzw. gemeinschaftlicher Beherrschung zu
Anschaffungskosten in der Konzernbilanz angesetzt. Im Beteiligungsbuchwert enthalten sind gegebenenfalls im
Rahmen der Kaufpreisallokation identifizierte Vermdgenswerte sowie ibernommene Schulden und Eventual-
schulden zum Erwerbszeitpunkt sowie ein Geschafts- oder Firmenwert als positiver Unterschiedsbetrag. In den
Folgeperioden wird der Buchwert um die anteiligen Eigenkapitalveranderungen des Beteiligungsunternehmens
sowie die Folgebewertung der im Rahmen der Kaufpreisallokation identifizierten Vermdgenswerte sowie Uber-
nommenen Schulden und Eventualschulden fortgeschrieben. Erhaltene Dividenden von nach der Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen mindern deren Buchwert. Das der ProSiebenSat.1 Group zuzurechnende, anteilige
Gesamtergebnis der betroffenen Beteiligungen fliept als ,,Ergebnis aus at-Equity bilanzierten Anteilen” in die
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ein.

Fir weiterfihrende Informationen verweisen wir auf die = Ziffer 13 ,,Ergebnis aus at-Equity bewerteten Anteilen und sons-
tiges Finanzergebnis” ynd = Ziffer 21, At-Equity bewertete Anteile”,

PROGRAMMVERMOGEN

Spielfilme und Serien werden mit Beginn der vertraglichen Lizenzzeit aktiviert, Auftragsproduktionen werden
nach der Abnahme als sendeféhiges Programmvermdgen aktiviert. Sportrechte sind bis zur Ausstrahlung in den
geleisteten Anzahlungen enthalten. Der erstmalige Ansatz erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.

Der planmaPige Werteverzehr auf Lizenzen und der zur mehrmaligen Ausstrahlung vorgesehenen Auftrags-

produktionen erfolgt mit Beginn der ersten Ausstrahlung und ist abhdangig von der Anzahl der zuldssigen bzw.
geplanten Ausstrahlungen. Der ausstrahlungsbedingte Werteverzehr erfolgt degressiv nach einer konzernweit
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standardisierten Matrix, die das mit der jeweiligen Ausstrahlung verbundene erwartete Zuschauerreichweiten-
potenzial widerspiegelt. Bei den zur einmaligen Ausstrahlung vorgesehenen Auftragsproduktionen sowie bei
Sportrechten erfolgt der Werteverzehr in voller Héhe bei Ausstrahlung.

Auperplanmdpige Wertminderungen auf Programmvermdgen werden dann erfasst, wenn erwartet wird, dass
die Kosten des Programms voraussichtlich nicht durch die zukiinftigen Erlése gedeckt werden kdnnen. Anhalts-
punkte hierfir kdnnen unter anderem schlechtere Verwertungsmadglichkeiten, veranderte Anforderungen aus
dem Werbeumfeld, Anpassung der Programme an die Wiinsche der Zielgruppen, medienrechtliche Einschran-
kungen bei der Einsetzbarkeit von Filmen, Auslaufen der Lizenzzeit vor Ausstrahlung oder die Nichtfortsetzung
von Auftragsproduktionen sein.

Beim Programmvermdogen erfolgt, soweit Anhaltspunkte vorliegen, die auf eine Wertminderung hindeuten, bei
Ausstrahlungen, die die Voraussetzungen eines Vermdégenswertes nicht mehr erfiillen oder deren Nutzung ein-
geschrankt ist, eine Wertberichtigung in voller Héhe.

Die Werthaltigkeitsbeurteilung des verbleibenden Programmvermdgens erfolgt auf Ebene genrebasierter Pro-
grammgruppen. Soweit deren Buchwert das Erldspotenzial Gbersteigt, wird eine Wertminderung in entsprechen-
der Hohe erfasst. Ein Genre stellt dabei die Einheit dar, auf der Cashflows unabhdngig von anderem Programm-
vermdgen generiert werden, da die einzelnen Genres auf die Zuschauerzielgruppen zugeschnitten sind und die
Werbekunden fir die Bewerbung ihrer Produkte im Umfeld bestimmter Genres buchen.

Fir weiterfiihrende Informationen verweisen wir auf = Ziffer 22 ,Programmvermdgen”

WERTMINDERUNG SONSTIGER NICHT FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

Nach IAS 36 hat ein Unternehmen fiir Vermdgenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer bei Vorliegen von Anzei-
chen einer mdglichen Wertminderung einen Wertminderungstest durchzufiihren. Darlber hinaus sind sonstige
immaterielle Vermégenswerte mit einer unbestimmten Nutzungsdauer, noch nicht nutzungsbereite sonstige
immaterielle Vermdgenswerte bzw. Anzahlungen hierauf und erworbene Geschdfts- oder Firmenwerte einem
jahrlichen Wertminderungstest zu unterziehen. Eine Uberpriifung erfolgt auch situationsbedingt, wenn Ereig-
nisse oder Umstdnde eintreten, die auf eine mdgliche Wertminderung hindeuten.

Im Falle einer eingetretenen Wertminderung wird der Differenzbetrag zwischen dem fortgefiihrten Buchwert und
dem niedrigeren erzielbaren Betrag aufwandswirksam erfasst. Wertminderungen werden den relevanten Funkti-
onskosten zugewiesen. Wertminderungen auf aus Kaufpreisallokationen resultierende Geschafts- oder Firmen-
werte werden in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Gleiches gilt fiir Wertminderungen auf aus
Kaufpreisallokationen resultierende sonstige immaterielle Vermdgenswerte, sofern diese nicht sachgerecht auf
die Funktionskosten zugeordnet werden kdnnen. Sobald Hinweise bestehen, dass die Griinde fiir eine Wertmin-
derung nicht mehr vorliegen, werden Zuschreibungen - auf3er im Falle von Geschafts- und Firmenwerten - vor-
genommen. Zuschreibungen dirfen die fortgefliihrten Anschaffungskosten nicht Gbersteigen.

Grundsatzlich wird dem fortgefiihrten Buchwert des Vermégenswertes der erzielbare Betrag gegeniibergestellt,
der den hoheren Wert aus beizulegendem Zeitwert abzilglich Verauferungskosten und Nutzungswert reprdsen-
tiert. Der Nutzungswert entspricht dabei dem Barwert der kiinftigen Zahlungsstréme, die durch die fortlaufende
Nutzung des Vermdgenswertes erwartet werden.

Der erzielbare Betrag wird fir jeden einzelnen Vermdgenswert bestimmt, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt
Zahlungsmittelzuflisse, die nicht weitestgehend unabhangig von denen anderer Vermdgenswerte einer zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit sind. In diesen Féllen erfolgt die Uberpriifung der Werthaltigkeit auf der relevanten
Ebene zahlungsmittelgenerierender Einheiten, denen der Vermdgenswert zuzuordnen ist.

Die Gesellschaft bestimmt den erzielbaren Betrag grundsatzlich anhand von Bewertungsmethoden, die auf dis-
kontierten Zahlungsstrémen (Cashflows) basieren. Bei zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bestimmt die
ProSiebenSat.1 Group den jeweiligen erzielbaren Betrag zunachst als Nutzungswert und vergleicht diesen mit den
entsprechenden Buchwerten, im Falle des Wertminderungstests fir Marken mit unbestimmter Nutzungsdauer
einschlieflich der zugeordneten Marken und im Falle des Wertminderungstests fir Geschafts- oder Firmenwerte
zudem einschlieflich der zugeordneten Geschafts- oder Firmenwerte. Diesen diskontierten Cashflows liegen
generell Finf-Jahres-Prognosen zugrunde, die auf vom Management genehmigten Finanzplanungen aufbauen.
Cashflows jenseits der Planungsperiode werden unter Anwendung individueller Wachstumsraten extrapoliert,
die jedoch nicht Uber die Inflationserwartungen flr die jeweiligen Einheiten hinausgehen. Die wichtigsten Annah-
men, auf denen die Entwicklung des Nutzungswerts basiert, beinhalten Annahmen ber zukiinftige Cashflows,
geschatzte Wachstumsraten, Steuersdtze und gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten.
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Fir weiterfiihrende Informationen verweisen wir auf die = Ziffer 17 ,Geschafts- oder Firmenwerte” = Ziffer 18 ,Sonstige
immaterielle Vermdégenswerte" ynd = Ziffer 19 ,,Sachanlagen”

FINANZINSTRUMENTE

Marktibliche Kdufe und Verkaufe von nicht-derivativen finanziellen Vermogenswerten werden zum Erfillungs-
tag bilanziert, Derivategeschafte zum Handelstag.

Finanzielle Vermégenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte hinsichtlich der Cashflows aus
einem Vermdgenswert auslaufen oder der Konzern die Rechte zum Erhalt der Cashflows in einer Transaktion
Ubertragt, in der auch alle wesentlichen mit dem Eigentum des finanziellen Verm&égenswertes verbundenen Risi-
ken und Chancen lbertragen werden. Etwaige bei der Ausbuchung entstehende Unterschiedsbetrage werden
ergebniswirksam erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Verpflichtungen erfillt, aufgehoben
oder ausgelaufen sind. Bei Anpassungen von Vertragsbedingungen oder Verlangerungen von Laufzeiten prift
der Konzern, ob es sich hierbei um substanzielle Modifikationen im Sinne des IFRS 9 handelt. Ist dies der Fall,
fihren die Anpassungen oder Laufzeitverldangerungen zur Ausbuchung der urspriinglichen Verbindlichkeit und
dem Ansatz einer neuen Verbindlichkeit. Eine Differenz zwischen dem Buchwert der urspriinglichen Verbind-
lichkeit und dem beizulegenden Zeitwert der neuen Verbindlichkeit sowie etwaige Bearbeitungs- und sonstige
Transaktionskosten werden sofort ergebniswirksam erfasst.

Fihren Anpassungen von Vertragsbedingungen nicht zu einer Ausbuchung eines zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bewerteten Finanzinstruments (gleich, ob es sich um einen finanziellen Vermdgenswert oder finanzielle
Verbindlichkeit handelt), wird der neue Buchwert unter Verwendung des urspriinglichem Effektivzinssatzes als
Barwert der neu verhandelten oder modifizierten Cashflows ermittelt und ein etwaiger Unterschiedsbetrag zum
urspringlichen Buchwert erfolgswirksam erfasst. Bearbeitungs- oder sonstige Transaktionskosten fiihren zu
einer Anpassung des Buchwerts und werden anschliefend amortisiert.

BEWERTUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Der erstmalige Ansatz finanzieller Vermdgenswerte - mit Ausnahme von Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen - erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zum Trans-
aktionspreis gemap IFRS 15 angesetzt, also in der Regel zum Nennwert. Bei in der Folge nicht erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen Vermdgenswerten werden beim erstmaligen Ansatz dem
Erwerb zuordenbare Transaktionskosten ebenfalls aktiviert. Beiin der Folge erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert erfassten finanziellen Vermégenswerten werden Transaktionskosten unmittelbar in der Periode ihrer
Entstehung erfolgswirksam erfasst.

Die Folgebilanzierung finanzieller Vermdgenswerte erfolgt bei den von der ProSiebenSat.1 Group gehaltenen
Finanzinstrumenten entweder zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert. Die Art
der Folgebilanzierung ergibt sich dabei aus den von der ProSiebenSat.1 Group zur Steuerung von finanziellen
Vermogenswerten verwendeten Geschaftsmodellen und den Eigenschaften der vertraglich vereinbarten Zah-
lungsstréme.

Instrumente, die der Konzern mit dem Ziel der Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome halt und deren
Vertragsbedingungen ausschliefflich Zahlungen vorsehen, die Zins- und Tilgungsleistungen darstellen, werden
nach dem erstmaligen Ansatz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Dies trifft gegenwartig auf die
vom Konzern gehaltenen Darlehen und Forderungen (einschlieplich der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen) sowie auf Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu.

Instrumente, deren Zahlungsstréme nicht ausschlieflich Zins- und Tilgungsleistungen darstellen, werden nach
dem erstmaligen Ansatz grundsatzlich erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (,,at fair value through pro-
fit or loss") erfasst. Hierunter fallen im Wesentlichen (i) Anteile an Unternehmen, Giber die der Konzern weder
Kontrolle, gemeinschaftliche Kontrolle noch mapgeblichen Einfluss ausibt, (ii) Anteile an Investmentfonds sowie
(iii) derivative Finanzinstrumente, die sich nicht als Sicherungsgeschéafte im Rahmen einer bilanziellen Siche-
rungsbeziehung (so genanntes ,,Hedge Accounting”) qualifizieren. Finanzinstrumente, die als erfolgsneutral zum
beizulegenenden Zeitwert zu klassifizieren sind (,,at fair value through other comprehensive income"), halt der
Konzern derzeit nicht.

Der beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments spiegelt den Wert wider, der in einem geordneten Geschafts-
vorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fir den Verkauf eines Vermdgenswertes eingenommen
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bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt werden wiirde. Der beizulegende Zeitwert entspricht im Allge-
meinen dem Markt- oder Bérsenwert. Wenn kein aktiver Markt existiert, wird der beizulegende Zeitwert mittels
finanzmathematischer Methoden ermittelt (zum Beispiel durch Diskontierung der zukiinftigen Zahlungsstrome
mit dem Marktzinssatz).

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt je nach Art und in Abhdngigkeit von der Marktgangigkeit des
Instruments nach einer dreistufigen Bewertungshierarchie, die in = Ziffer 33 ,,Sonstige Erlauterungen nach IFRS 7 zum
Finanzrisikomanagement und zu den Finanzinstrumenten” n3dher erldutert wird.

Gemap IFRS 9 wird fir die dem Wertminderungsmodell des Standards unterliegenden, zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bilanzierten finanziellen Vermdgenswerte (bei der ProSiebenSat.1 Group im Wesentlichen Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen), aber auch fir IFRS 15 zu erfassende aktive Vertragssalden aus Vertra-
gen mit Kunden eine Risikovorsorge in Hohe der erwarteten Kreditverluste (,,expected credit losses"”) gebildet.

Im Folgenden werden fir die von der ProSiebenSat.1 Group gehaltenen Darlehen und Forderungen, Finanzver-
bindlichkeiten und Derivate weitere Erlduterungen zu Ansatz und Bewertung gegeben.

DARLEHEN UND FORDERUNGEN

Darlehen und Forderungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, unter Anwendung der Effektivzins-
methode, abzlglich Wertminderungen bewertet. Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen werden auf separaten Wertberichtigungskonten erfasst. Dasselbe gilt fir Wertminderungen auf aktive
Vertragssalden aus Vertragen mit Kunden.

Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aktive Vertragssalden aus Vertragen mit Kunden erfolgt
die Erfassung von Wertberichtigungen nach der so genannten ,,vereinfachten Methode" (,,simplified approach”),
wobei die erwarteten Kreditverluste Uber die Gesamtlaufzeit der Vermdgenswerte (,lifetime expected credit
losses") erfasst werden. Die Erfassung der Wertberichtigungen erfolgt auf Basis historischer und zukunftsori-
entierter Informationen anhand von Wertberichtigungsmatrizen. Nahere Erlduterungen zum Vorgehen bei der
Ermittlung von Wertberichtigungen finden sich in = Ziffer 33 ,Sonstige Erlduterungen nach IFRS 7 zum Finanzrisikomanage-
ment und zu den Finanzinstrumenten”

Bei allen anderen in den Anwendungsbereich der Wertminderungsvorschriften des IFRS 9 fallenden finanziellen
Vermdgenswerten - und dies sind im Wesentlichen die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente - wird bei
erstmaliger Erfassung eine Wertberichtigung zundchst in Héhe der in den kommenden zwdlf Monaten erwarte-
ten Kreditverluste (,,twelve-months expected credit losses") erfasst. Bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmit-
teldquivalenten sind die erwarteten Kreditverluste, wegen der hohen Bonitat der Vertragsparteien, im Regelfall
vernachldssigbar gering.

Bei einer nach der erstmaligen Erfassung eintretenden signifikanten Verschlechterung der Kreditqualitat wird die
Wertberichtigung angepasst und die Uber die gesamte vertragliche Laufzeit erwarteten Kreditverluste erfasst.
Soweit finanzielle Vermdgenswerte gegeniliber Vertragsparteien bestehen, die (iber ein externes Bonitatsrating
im Investment-Grade-Bereich verfiigen, wird vom Wahlrecht im IFRS 9 Gebrauch gemacht, eine signifikante Ver-
schlechterung der Kreditqualitat auszuschliefen, wenn das betreffende Instrument zum Abschlussstichtag ein
niedriges Ausfallrisiko hat.

Ansonsten wird ein erhdhtes Ausfallrisiko grundsétzlich bei einer Uberfélligkeit von mehr als 30 Tagen ange-
nommen oder wenn der ProSiebenSat.1 Group anderweitig Hinweise fir eine deutlich gesunkene Kreditwiirdig-
keit vorliegen, also beispielsweise Informationen ber eine signifikante Herabstufung des Bonitatsratings oder
Anzeichen stark erhdhter Verschuldung bzw. stark riicklaufiger Betriebsergebnisse.

Flr die Abschatzung der Kreditwirdigkeit werden, sofern flr den jeweiligen Vertragspartner entsprechende
Marktnotierungen aktuell verfigbar sind, laufzeitaddquate Credit Default Swap Spreads herangezogen.

Fur die Beurteilung, ob sich das Risiko eines tatsdchlichen Ausfalls einer Forderung signifikant erhdht hat, gilt ein
Ausfall im Grundsatz als eingetreten, wenn aufgrund eingeschrankter Zahlungsfahigkeit der Vertragspartei der
Erhalt der vollstandigen Zahlung unwahrscheinlich wird oder eine Forderung mehr als 90 Tage Uberfallig ist. In
diesen Fallen wird eine Einzelwertberichtigung gebildet. Von dem Grundsatz, bei einer Uberfélligkeit von mehr
als 90 Tagen einen Ausfall als eingetreten anzusehen, kann in begriindeten Einzelfallen abgewichen werden. In
diesen Fallen wird keine Einzelwertberichtigung gebildet.
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Die Erfassung von Wertberichtigungen wird erfolgswirksam vorgenommen und unterliegt einer regelmafigen
Uberpriifung. Bei Wegfall der Griinde fiir die Bildung von Wertberichtigungen erfolgt eine entsprechende Wertauf-
holung. Bestehen Hinweise fir eine endgiltige Uneinbringlichkeit, erfolgt die Ausbuchung der entsprechenden
Forderung, gegebenenfalls gegen eine vorher gebildete Vorsorge.

Fir weitere gemap IFRS 7 ,,Finanzinstrumente: Angaben” erforderlichen Angaben zu Wertminderungen finanzi-
eller Verm('jgenswerte verweisen wir auf = Ziffer 23 ,Finanzielle Forderungen und Vermégenswerte" ynd = Ziffer 33 ,,Sons-
tige Erlduterungen nach IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement und zu den Finanzinstrumenten” ,

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Die finanziellen Verbindlichkeiten werden, mit Ausnahme derivativer Finanzinstrumente mit negativen Marktwerten
sowie bedingter Anschaffungskosten im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen (Verbindlichkeiten aus
Put-Optionen bzw. Earn-Out-Klauseln), unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet. Endfdllige Darlehen werden mit ihren Nominalvolumina zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
abzlglich Emissions- und Finanzierungskosten erfasst. Diese Kosten werden entsprechend der Effektivzinsme-
thode Uber die Laufzeit der Verbindlichkeit verteilt. Bedingte Anschaffungskosten im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschlissen werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bei der Erstkonsolidierung passiviert. Die Folge-
bewertung erfolgt ebenfalls zum beizulegenden Zeitwert, wobei dessen Anderung erfolgswirksam erfasst wird.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND BILANZIERUNG VON SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN
(HEDGE ACCOUNTING)

Die ProSiebenSat.1 Group setzt derivative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps und Zinsoptionsgeschaften
(Zinscaps) sowie Devisentermingeschaften und Devisenoptionen zur Absicherung gegen Zins- und Wahrungsri-
siken ein. Wahrend Zinsrisiken durch variabel verzinsliche Verbindlichkeiten entstehen, ergeben sich Wahrungs-
risiken insbesondere durch in US-Dollar denominierte Lizenzzahlungen fiir Programmvermégen.

Derivative Finanzinstrumente werden als finanzielle Vermégenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten mit ihren
beizulegenden Zeitwerten in der Bilanz angesetzt, unabhangig davon, zu welchem Zweck oder in welcher Absicht
sie abgeschlossen wurden. Der beizulegende Zeitwert derivativer Finanzinstrumente wird durch Diskontierung
der zukiinftigen Zahlungsstrome mit dem Marktzinssatz sowie mittels weiterer anerkannter finanzmathemati-
scher Methoden, wie zum Beispiel Optionspreismodelle, ermittelt. Der beizulegende Zeitwert von Zinsswaps und
Devisentermingeschaften ist bei erstmaliger Bilanzierung in der Regel null, bei Zins- und Devisenoptionen ent-
spricht er dem Wert der entrichteten bzw. zu entrichtenden Optionspramie. In der Bilanz werden die beizulegen-
den Zeitwerte samtlicher derivativer Finanzinstrumente als finanzielle Vermdgenswerte bzw. sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Im Rahmen der Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten werden kontra-
hentenspezifische Kreditrisiken bericksichtigt. Weitere Informationen hierzu sind in = Ziffer 33 ,, Sonstige Erlaute-
rungen nach IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement und zu den Finanzinstrumenten” zy entnehmen.

Sofern ein eindeutiger Sicherungszusammenhang nachgewiesen und dokumentiert werden kann, erfolgt die
Bilanzierung nach den Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (,,Hedge Accounting"). In Aus-
bung des Wahlrechts in IFRS 9 ,,Finanzinstrumente"” wendet der Konzern hierfiir weiterhin die Vorschriften des
IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung" an.

Beim Hedge Accounting hdngt die bilanzielle Berlicksichtigung der Marktwertdanderungen der Derivate von der
Art der Sicherungsbeziehung ab. Die ProSiebenSat.1 Group setzt Sicherungsderivate derzeit ausschlieplich im
Rahmen von Cashflow-Hedges zur Absicherung kiinftiger Zahlungsstrome ein. Entsprechend werden die Markt-
wertdnderungen des effektiven Teils des Derivats zundchst gesondert im kumulierten lbrigen Eigenkapital und
erst dann im Periodenergebnis erfasst, wenn das Grundgeschéft ergebniswirksam wird. Der ineffektive Teil wird
sofort erfolgswirksam erfasst.

Bei der Absicherung zukinftiger Lizenzzahlungen gegen Wahrungsrisiken gibt es zusatzlich die Besonderheit,
dass die im Eigenkapital erfassten Gewinne oder Verluste aus dem Sicherungsinstrument bei Lizenzbeginn, d.h.
bei Aktivierung des Grundgeschafts, umgebucht werden und dessen Anschaffungskosten - sowie spater den Auf-
wand aus dem Werteverzehr - entsprechend erhdhen bzw. vermindern.

Identifizierte Grund- und Sicherungsgeschafte werden in der ProSiebenSat.1 Group in sogenannten Hedge-Blichern
zusammengefasst und gesteuert. In regelmadfigen Abstanden wird die Effektivitat der Sicherungsbeziehung
gemessen und das Sicherungsverhaltnis gegebenenfalls angepasst. Sollte eine Sicherungsbeziehung nicht oder
nicht mehr den Anforderungen des IAS 39 geniligen, wird das Hedge Accounting beendet. Nach Beendigung einer
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Sicherungsbeziehung werden die im kumulierten lbrigen Eigenkapital bzw. als Anpassung der Anschaffungskos-
ten erfassten Betrage immer dann im Periodenergebnis erfasst, wenn das Grundgeschaft erfolgswirksam wird.

Weiterfihrende Informationen zu den vom Konzern gehaltenen Finanzinstrumenten und zur Ermittiung der bei-
zulegenden Zeitwerte und fortgeflihrten Anschaffungskosten finden sich in den = Ziffer 23 ,,Finanzielle Forderungen
und Vermdgenswerte" = Ziffer 24 ,Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte” = Ziffer 26 ,Eigenkapital” = Ziffer 29 ,Finanzielle

Verbindlichkeiten” ynd = Ziffer 33 ,,Sonstige Erlduterungen nach IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement und zu den Finanzinstrumenten” ,

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten handelt es sich um Barmittelbestdande sowie um kurz-
fristige, duPerst liquide Finanzinvestitionen mit einer Restlaufzeit zum Zeitpunkt der Anschaffung von bis zu
drei Monaten, soweit sie nur unwesentlichen Wertschwankungsrisiken unterliegen. Verfligungsbeschrankungen
bestehen bei ihnen nicht.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden zu Anschaffungskosten bewertet, Fremdwéahrungsbe-
stande werden zum jeweiligen Stichtagskurs umgerechnet.

RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN

Die Bewertung von Rickstellungen fir Pensionen erfolgt anhand der versicherungsmathematischen Methode
der laufenden Einmalpramien (,,projected unit credit method"), einem Anwartschaftsbarwertverfahren. Hierbei
fihren Abweichungen zwischen den getroffenen Annahmen und den tatsdchlich eingetretenen Entwicklungen
sowie Anderungen von versicherungsmathematischen Annahmen fiir die Bewertung leistungsorientierter Pensi-
onspldne zur Entstehung versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste. Die Erfassung dieser Neubewer-
tungseffekte erfolgt unter Beriicksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral im Gbrigen kumulierten Eigenkapital
in der Periode ihrer Entstehung. Dadurch zeigt die Bilanz den vollen Umfang der Verpflichtungen unter Vermei-
dung von Ergebnisschwankungen, die sich insbesondere bei Anderungen der Berechnungsparameter ergeben
kénnen. Die in der jeweiligen Berichtsperiode erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste
werden in der Gesamtergebnisrechnung gesondert dargestellt. In den Folgeperioden erfolgt keine Umbuchung
in die Gewinn- und Verlustrechnung.

Fir weiterfihrende Informationen verweisen wir auf = Ziffer 27 ,Riickstellungen fir Pensionen”

ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGEN

Die anteilsbasierten Verglitungen der ProSiebenSat.1 Group (im Wesentliche Anrechte auf Aktien bzw. auf Anteils-
werten basierende zukiinftige Auszahlungen) stellen Gberwiegend Vergiitungsplane dar, die hinsichtlich der
Erflllungsart ein Wahlrecht seitens der ProSiebenSat.1 Media SE beinhalten, diese mittels Aktien oder im Wege
des Barausgleiches zu erfillen und das je nach Maf3gabe der beabsichtigten Verglitung entsprechend ausgelibt
wird. Die mittels Aktien zu erflllenden Vergltungsplédne werden zum Zeitpunkt der Gewdahrung mit dem beizule-
genden Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung wird iber den Erdienungszeitraum als
Personalaufwand in den Funktionskosten erfasst, die Gegenbuchung erfolgt in der Kapitalriicklage. Der beizule-
gende Zeitwert von mittels Barausgleich zu erfiillenden Vergiitungspldnen wird als Personalaufwand tber den
Erdienungszeitraum in den Verbindlichkeiten erfasst. Derartige Verbindlichkeiten werden an jedem Abschluss-
stichtag sowie am Erfiillungstag neu bewertet, die Anderungen werden ergebniswirksam erfasst.

Fir weiterfiihrende Informationen verweisen wir auf die = Ziffer 26 , Eigenkapital” ynd = Ziffer 35 , Anteilsbasierte Ver-

gitung”,

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen werden gemdp IAS 37 gebildet, soweit eine aus einem vergangenen Ereignis resultierende recht-
liche oder faktische Verpflichtung gegeniliber Dritten besteht, die Vermdgensabfliisse erwarten [dsst und zuver-
|dssig ermittelbar ist. Der Ansatz erfolgt zu Vollkosten in Héhe des wahrscheinlichsten Verpflichtungsumfangs
unter Berticksichtigung von Erfahrungswerten. Langfristige Riickstellungen werden zum Bilanzstichtag mit dem
Barwert der erwarteten Erfillungsbetrdge, die geschatzte Preis- bzw. Kostensteigerungen bericksichtigen, ange-
setzt. Die Abzinsungssatze werden regelmafig den vorherrschenden Marktzinssatzen angepasst.

Drohverlustriickstellungen bewertet das Unternehmen mit dem niedrigeren Betrag aus den zu erwartenden Kos-

ten bei Erflllung des Vertrags und den zu erwartenden Kosten bei Beendigung des Vertrags, abzliglich aus dem
Vertrag gegebenenfalls erwarteter Erl&se.
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Ruckstellungen fir Restrukturierungsaufwendungen werden vom Unternehmen gebildet, wenn zumindest eine
faktische Aupenverpflichtung vorliegt, der sich das Unternehmen durch Vorliegen einer gerechtfertigten Erwar-
tung bei den Betroffenen nicht mehr entziehen kann. Die Notwendigkeit der Bildung einer Riickstellung aufgrund
Vorliegen einer rechtlichen Verpflichtung bleibt hiervon unberihrt.

Der Ansatz und die Bewertung von Rickstellungen erfolgen auf Basis der Einschdtzung bezliglich Héhe und
Wahrscheinlichkeit des kiinftigen Abflusses von Ressourcen sowie anhand von Erfahrungswerten und den zum
Bilanzstichtag bekannten Umstanden. Zur Beurteilung der Rickstellungshhe werden neben der Sachverhalts-
beurteilung und den geltend gemachten Anspriichen im Einzelfall auch die Ergebnisse vergleichbarer Sachver-
halte herangezogen sowie Annahmen Uber Eintrittswahrscheinlichkeiten und Bandbreiten méglicher Inanspruch-
nahmen getroffen.

Fir weiterfiihrende Informationen verweisen wir auf = Ziffer 28 ,Sonstige Riickstellungen”

KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung zeigt Herkunft und Verwendung der Geldstréme. Entsprechend IAS 7 werden Cashflows
aus betrieblicher Tatigkeit sowie aus Investitions- und Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Der in der Kapitalflussrechnung betrachtete Finanzmittelfonds beinhaltet alle in der Bilanz ausgewiesenen Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente.

Die Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden zahlungsbezogen ermittelt. Der Cashflow
aus der betrieblichen Tatigkeit wird demgegeniiber ausgehend vom Konzernergebnis indirekt abgeleitet. Im
Rahmen der indirekten Ermittlung werden die bertlicksichtigten Veranderungen von Bilanzpositionen im Zusam-
menhang mit der betrieblichen Tatigkeit um Effekte aus der Wahrungsumrechnung und aus Konsolidierungs-
kreisdnderungen bereinigt. Die Veranderungen der betreffenden Bilanzpositionen kdnnen daher nicht mit den
entsprechenden Werten der Konzernbilanz und den Segmentkennzahlen abgestimmt werden.

Auszahlungen fir Zinsen und Einzahlungen aus Zinsen und Dividenden sowie samtliche Zahlungszu- und -abflisse
aus Steuern werden im Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit gezeigt.

3 / Anderungen von Rechnungslegungsvorschriften

A) IM GESCHAFTSJAHR UMGESETZTE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

Die nachfolgend genannten, vom IASB verabschiedeten, in europdisches Recht umgesetzten und im Geschaftsjahr
2019 erstmalig verpflichtend anwendbaren Standards sowie Interpretationen bzw. Klarstellungen des IFRS Inter-
pretations Committee (IFRS IC) wurden vom Konzern im laufenden Geschaftsjahr erstmalig angewendet, hatten
jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf dessen Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

IAS 19: Plandnderungen, -kiirzungen oder -abgeltung

Durch die Anderungen wird zukiinftig zwingend vorgeschrieben, dass bei einer Anderung, Kiirzung oder Abgeltung
eines leistungsorientierten Versorgungsplans der laufende Dienstzeitaufwand und die Nettozinsen fiir das restliche
Geschaftsjahr unter Verwendung aktualisierter versicherungsmathematischen Annahmen neu zu ermitteln sind.
IAS 28: Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures

Die Anderungen stellen klar, dass IFRS 9 einschlieBlich dessen Wertminderungsvorschriften auf langfristige Anteile
an assoziierten oder Gemeinschaftsunternehmen anzuwenden sind, die im Wesentlichen Teil der Netto-Investition
in das assoziierte oder Gemeinschaftsunternehmen sind, aber nicht nach der Equity-Methode bilanziert werden.
IFRS 9: Vorfélligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung

Die Anderungen betreffen finanzielle Vermégenswerte mit so genannten symmetrischen Kiindigungsrechten
und ermdglichen deren Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bzw. erfolgsneutral zum beizulegen-

den Zeitwert. Auperdem stellen die Anderungen klar, wie Modifikationen finanzieller Verbindlichkeiten, die nicht
zu einer Ausbuchung fihren, zu bilanzieren sind.
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Jihrliches Verbesserungsprojekt 2015 - 2017: Anderungen an IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 und IAS 23

Mit den Anderungen an IFRS 3 und IFRS 11 wird klargestellt, dass ein Unternehmen, wenn es Kontrolle {iber einen
Geschaftsbetrieb erlangt, der eine gemeinsame Geschaftstatigkeit ist, seine zuvor an dem Geschaftsbetrieb
gehaltenen Anteile neu bewertet. Erlangt es gemeinsame Kontrolle ber einen solchen Geschaftsbetrieb erfolgt
keine Neubewertung seiner zuvor an dem Geschaftsbetrieb gehaltenen Anteile.

Mit den Anderungen an IAS 12 wird klargestellt, dass die Vorschriften zur erfolgswirksamen bzw. erfolgsneut-
ralen Erfassung der Ertragsteuerauswirkung von Dividenden nicht nur auf Effekte aus Steuersatzdifferenzen
zwischen thesaurierten und ausgeschiitteten Gewinnen, sondern auf alle ertragsteuerlichen Auswirkungen von
Dividenden anzuwenden sind.

Mit den Anderungen an IAS 23 wird klargestellt, dass, wenn ein Vermégenswert bereit fiir seine beabsichtigte
Nutzung oder zur Verduferung ist, jegliche noch vorhandenen Fremdkapitalbestdnde, die ausdricklich fir die
Erstellung des Vermdgenswertes aufgenommen wurden, als Teil des allgemein aufgenommenen Fremdkapitals
zu behandeln und insoweit bei der Berechnung des Aktivierungssatzes der allgemeinen Fremdkapitalaufnahme
zu berlcksichtigen sind.

IFRIC 23: Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung

Mit IFRIC 23 wird die Bilanzierung von Unsicherheiten in Bezug auf Ertragsteuernim Sinne des IAS 12 klargestellt.
Unternehmen haben eine Ermessensentscheidung zu treffen, ob steuerliche Unsicherheiten fir jeden Sachver-
halt einzeln oder flir mehrere Sachverhalte zusammen bewertet werden. Es ist dabei davon auszugehen, dass
die verantwortlichen Steuerbehdrden von ihrem Recht, Ihnen berichtete Steuerbetrage zu tiberpriifen, Gebrauch
machen werden und hierbei vollstandige Kenntnis aller relevanten Informationen besitzen.

Wenn es wahrscheinlich ist, dass die Steuerbehdérden die vom Unternehmen gewdhlte steuerliche Behandlung
akzeptieren, hat das Unternehmen die Steuerbetrage auf der Grundlage der in der Steuererkldarung berichteten
Betrdage zu ermitteln. Andernfalls sind die resultierenden Steuerbetrdage entweder mit dem wahrscheinlichsten
oder dem Erwartungswert anzusetzen.

Agenda-Entscheidung des IFRS IC zu IAS 38 beziiglich der Bilanzierung von
Cloud-Computing-Vertrdgen

Dariber hinaus hat das IFRS IC im Mdrz 2019 eine endgliltige Agenda-Entscheidung beziglich der Bilanzierung
von Kunden-Zugriffsrechten auf in der Cloud gehostete Anbieter-Software (so genannte ,Software-as-a-Service"-
Vertrage) verdffentlicht. Vertrage, bei denen der Kunde lediglich ein Recht auf zukiinftigen Zugriff auf eine vom
Anbieter in der Cloud gehostete Anwendersoftware gegen Zahlung einer Geblihr erwirbt, enthalten nach Auf-
fassung des IFRS IC aus Kundensicht weder ein Software-Leasingverhaltnis im Sinne des IFRS 16 ,,Leasingver-
haltnisse”, noch berechtigen sie den Kunden, mangels Beherrschung, zur Aktivierung eines immateriellen Soft-
ware-Vermdégenswerts im Sinne des IAS 38. Die Agenda-Entscheidungen des IFRS IC sind nicht Gegenstand des
Umsetzungsverfahrens in europdisches Recht, da sie lediglich Auslegungshinweise fiir bestehende IFRS-Rege-
lungen enthalten.

B) NOCH NICHT UMGESETZTE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

Die nachfolgend beschriebenen, grundsétzlich fiir den Konzern relevanten Anderungen von Rechnungslegungs-
vorschriften bzw. Interpretationen sind vom IASB verabschiedet worden, aber im Geschaftsjahr 2019 noch nicht
verpflichtend anwendbar. Die ProSiebenSat.1 Group analysiert derzeit die méglichen Auswirkungen, erwartet
jedoch gegenwartig keine wesentlichen Effekte auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Mit
Ausnahme der Anderungen zu “IAS 1: Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig” und ,,IFRS 3: Defi-
nition des Geschaftsbetriebs” wurden die unten aufgefiihrten Anderungen bereits in europdisches Recht umge-
setzt. Die Anderungen im Zusammenhang mit der Reform der Referenz-Zinssitze hat die ProSiebenSat.1 Group
vorzeitig angewendet, ansonsten von einer moéglichen vorzeitigen Anwendung abgesehen.

IAS 1 und IAS 8: Definition des Wesentlichkeitsbegriffs
Es handelt sich um begrenzte Anderungen an IAS 1,,Darstellung des Abschlusses” und IAS 8 ,Rechnungslegungs-
methoden, Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schitzungen und Fehler”, um die Definition des Wesent-

lichkeitsbegriffs zu scharfen und zu vereinheitlichen. Die Anderungen sind fiir am oder nach dem 1. Januar 2020
beginnende Geschaftsjahre anwendbar.
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IAS 1: Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig

Die Anderung stellt klar, dass fir die Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig auf am Abschluss-
stichtag bestehende Rechte des Unternehmens (z.B. in Bezug auf eine vorzeitige Rickzahlung oder eine Dar-
lehensverlangerung) abzustellen ist; Erwartungen und Absichten des Managements, ob ein solches Recht auch
tatsdchlich ausgelibt wird oder eine vorzeitige Riickzahlung beabsichtigt ist, bleiben unberiicksichtigt. Die Ande-
rungen sind fiir am oder nach dem 1. Januar 2022 beginnende Geschaftsjahre anwendbar.

IFRS 3: Definition des Geschiaftsbhetriebs

Die Anderung besteht in einer Neufassung des Begriffs des ,,Geschaftsbetrieb” (,,business”), da die jetzige Defi-
nition bei der Bestimmung, ob ein Unternehmen einen Geschaftsbetrieb oder eine Gruppe von Vermégenswer-
ten erworben hat, in der Praxis oftmals zu Problemen gefiihrt hat. Die Anderungen sind fiir am oder nach dem
1. Januar 2020 beginnende Geschaftsjahre anwendbar.

IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7: Reform der Referenz-Zinssitze

Gegenwartig ist eine Reform der internationalen Referenzzinssdtze (so genannte IBOR-Zinssdtze) in die Wege
geleitet worden. Zur bilanziellen Abbildung der Auswirkungen derartiger Zinsanderungen hat das IASB am 26. Sep-
tember 2019 Anderungen an IFRS 9 , Finanzinstrumente”, IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung" und
IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben” veréffentlicht. Diese Anderungen zielen darauf ab, dass bilanzielle Siche-
rungsbeziehungen (,,Hedge Accounting”) auch bei erwarteter Abldsung bestehender Referenzzinssatze bis zum
Zeitpunkt der Abldsung fortbestehen bzw. weiterhin designiert werden kénnen. Fir von der Reform betroffene
Sicherungsbeziehungen sind zusé&tzliche Anhangangaben zu machen. Die Anderungen betreffen Geschaftsjahre
ab dem 1. Januar 2020. Die ProSiebenSat.1 Group hat jedoch bereits im Geschéaftsjahr 2019 von der Mdglichkeit
der vorzeitigen Anwendung Gebrauch gemacht.

Anderungen an Verweisen auf das Rahmenkonzept in IFRS-Standards

Im neuen Rahmenkonzept der IFRS (Conceptual Framework) sind Gberarbeitete Definitionen von Vermégenswer-
ten und Schulden sowie neue Leitlinien zu Bewertung und Ausbuchung, Ausweis und Angaben enthalten. Das
Rahmenkonzept selbst ist nicht Gegenstand des Umsetzungsverfahrens in europdisches Recht.

Zusammen mit dem Uberarbeiteten Rahmenkonzept hat das IASB auch Anpassungen der Verweise auf das Rah-
menkonzept in einigen Standards und Interpretationen verdffentlicht, speziell IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, 1AS 1,

IAS 8, IAS 34, 1AS 37, 1AS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 und SIC-32. Die Anderungen sind fiir Geschéafts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2020 beginnen, anzuwenden.

4 / Konsolidierungskreis

Die Anzahl derim Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen hat
sich im Geschaftsjahr 2019 wie folgt gedandert:

VOLLKONSOLIDIERTE TOCHTERUNTERNEHMEN

Inland Ausland Gesamt
Einbezogen zum 31.12.2018 102 127 229
Zugange 9 5 14
Abgdnge’ -10 -6 -16
Einbezogen zum 31.12.2019 101 126 227

' Die Abgdnge beinhalten acht Verschmelzungen, sieben Liquidationen und einen Verkauf.

In den Zugangen des Geschaftsjahres 2019 sind neben Neugriindungen auch die unter = Ziffer 5, Akquisitionen, Ver-
kdufe und sonstige Transaktionen mit Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis” ngher beschriebenen Akquisitionen enthalten.

Neben den vollkonsolidierten Unternehmen werden 17 (Vorjahr: 20) assoziierte Unternehmen und finf (Vor-
jahr: 5) Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. = siehe Zif-
fer 21, At-Equity bewertete Anteile”

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes erfolgt im Anhang des Konzernabschlusses gemap §313 Abs.2 HGB.
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5 / Akquisitionen, Verkiufe und sonstige Transaktionen mit Auswirkungen auf den
Konsolidierungskreis

A) AKQUISITIONEN
Im Geschéftsjahr 2019 wurde die folgende fir den Konzernabschluss wesentliche Akquisition abgeschlossen:
Erhdhung der Stimmrechtsanteile auf 94,0 Prozent an der Marketplace GmbH

Mit Vertrag vom 17. Dezember 2018 und wirtschaftlicher Wirkung zum 21. Februar 2019 hat die ProSiebenSat.1
Group Uber die neugegriindete Tochter der NCG-NUCOM GROUP SE, Unterféhring (,,NuCom Group*), die be Around
Holding GmbH, Berlin (,,be Around"), den Stimmrechtsanteil an der Marketplace GmbH, Berlin (,,Marketplace")
von 41,6 Prozent auf 94,0 Prozent erhéht und damit die Kontrolle erlangt. Das Eigenkapital ist auf Stamm- und
Vorzugsaktien aufgeteilt. Diese verbriefen unterschiedliche Stimmrechte. Daher kommt es zu einer Abweichung
zwischen Stimmrechts- und Kapitalanteil. Ersterer betrug vor der Transaktion 41,6 Prozent und danach 94,0 Pro-
zent; letzterer betrug vor der Transaktion 35,0 Prozent und danach 80,0 Prozent. Der Gesamttransaktion liegt ein
IFRS 3 Kaufpreis von 128 Mio Euro zugrunde. Darlber hinaus wurden Anschaffungsnebenkosten der Gesamttrans-
aktionin Hohe von 2 Mio Euro (davon 1 Mio Euro im Geschaftsjahr 2018) in den Funktionskosten erfasst. be Around
betreibt mit der Marke Aroundhome (vormals Kauferportal) Deutschlands grofte Online-Vermittlung fir Pro-
dukte und Dienstleistungen rund ums Haus. Die Gesellschaft wird dem Segment Commerce (= siehe Ziffer 34 ,Seg-
mentberichterstattung”) zugeordnet.

Der Kaufpreis nach IFRS 3 setzt sich aus der Neubewertung und Sacheinlage der ProSiebenSat.1 Group Altan-
teile, flir 41,6 Prozent der Stimmrechtsanteile respektive 35,0 Prozent am Eigenkapital, in Hohe von 55 Mio Euro
sowie einer Sacheinlage in gleicher H6he von 55 Mio Euro, fiir 41,6 Prozent der Stimmrechtsanteile respektive
35,0 Prozent am Eigenkapital, von der General Atlantic PD GmbH, Miinchen (,,General Atlantic”) an der Market-
place zusammen. Gleichzeitig wurden 10,0 Prozent der Anteile von Gbrigen Minderheitsgesellschaftern der Market-
place fiir einen Barkaufpreis von 12 Mio Euro erworben. Der sich daraus neu ergebende Gesamtanteil der NuCom
Group sowie die von den verbliebenen Minderheitsgesellschaftern gehaltenen Anteile in H6he von 2 Mio Euro
wurden mit wirtschaftlicher Wirkung zum 21. Februar 2019 in die neu gegriindete be Around eingebracht. Dari-
ber hinaus wurde mit den Altgesellschaftern eine Put-Option in Hohe von 5 Mio Euro Gber den Erwerb von wei-
teren 10,0 Prozent der Anteile mit frihestmdglicher Falligkeit in 2022 vereinbart. Der beizulegende Zeitwert
der bedingten Kaufpreiskomponente wurde auf Basis eines Ertragswertverfahrens geschatzt und reflektiert den
geschatzten Unternehmenswert der be Around zum Ausibungszeitpunkt. Ein Maximalbetrag ist nicht festgelegt.

Da die ProSiebenSat.1 Group lber die NuCom Group eine unbedingte Verpflichtung hat, die Put-Option bei Aus-
Gbung zu erfillen, resultiert aus der Anwendung der Anticipated-Acquisition-Methode zum 21. Februar 2019 eine

Konsolidierungsquote von 90,0 Prozent.

MARKETPLACE - KAUFPREIS NACH IFRS 3 in Mio Euro

Sacheinlage ProSiebenSat.1 Group 55
Sacheinlage General Atlantic 55
Barkaufpreis Minderheitenanteile 12
Sacheinlage Minderheitenanteile 2
Bedingte Kaufpreiskomponente - Put-Option 5
Kaufpreis nach IFRS 3 128
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die beizulegenden Zeitwerte der identifizierten erworbenen Vermégenswerte und
ibernommenen Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dem Erwerb jeweils zum Erwerbszeitpunkt:

AKQUISITION MARKETPLACE in Mio Euro

Fair Value zum
Erwerbszeitpunkt

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 24

davon im Rahmen der Kaufpreisallokation identifizierte Vermdgenswerte 24
Sachanlagen 25
Latente Ertragsteueranspriiche 4
Langfristige Vermdgenswerte 53
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9
Ubrige kurzfristige Forderungen und Vermégenswerte 2
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2
Kurzfristige Vermdgenswerte 13
Langfristige Verbindlichkeiten 21
Latente Ertragsteuerschulden 7
Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 28
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8
Sonstige Rlckstellungen 1
Sonstige Verbindlichkeiten 22
Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 32
Anteile anderer Gesellschafter 1
Netto-Reinvermégen 6
Kaufpreis nach IFRS 3 128
Geschéfts- oder Firmenwert 122

Der identifizierte Geschafts- oder Firmenwert reprdsentiert fast ausschlieflich strategische Synergien sowie
Entwicklungspotenziale im Segment Commerce und wird demzufolge der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
Commerce (= siehe Ziffer 34, Segmentberichterstattung”) zugeordnet. Der Geschéfts- oder Firmenwert ist steuerlich
nicht abzugsféhig und wird in der funktionalen Wahrung Euro gefiihrt. Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 9 Mio Euro ergeben sich aus einem Brutto-Forderungsbestand in H6he von 11 Mio Euro
abzlglich Wertberichtigungen in Héhe von 2 Mio Euro.

KAUFPREISALLOKATION MARKETPLACE

Fair Value zum Erwerbszeitpunkt Erwartete Nutzungsdauer
Vermdgenswert in Mio Euro in Jahren
Marke 3 3
Kundenbeziehungen 18 3-11
Technologie 3 5

Es entfallen latente Ertragsteuerschulden in H6he von 7 Mio Euro auf die aufgedeckten stillen Reserven. Die
Neubewertung der at-Equity-Anteile an Marketplace im Rahmen der Anteilsaufstockung und Vollkonsolidierung
der neu gegriindeten be Around flihrte zu einem Bewertungseffekt in Hohe von 26 Mio Euro. Dieser wurde im
Finanzergebnis des Konzerns erfasst.

Eine Einbeziehung der Gesellschaften von Beginn des Geschaftsjahres bis zur Erstkonsolidierung im Februar 2019
hatte folgende Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der ProSiebenSat.1 Group gehabt:
Zusatzliche Umsatzerldse von 12 Mio Euro und ein Ergebnis nach Steuern von minus 4 Mio Euro. Seit der Erst-
konsolidierung bis zum 31. Dezember 2019 hat die Gesellschaft Umsatzerlése von 59 Mio Euro und ein Ergebnis
nach Steuern von minus 5 Mio Euro zum Konzernergebnis beigetragen.

Weitere Akquisitionen im Geschéaftsjahr 2019 hatten weder einzeln noch in Summe einen wesentlichen Effekt
auf den Konzernabschluss.
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UBERSICHT AKQUISITIONEN 2018

Erworbene Kontroll-
Unternehmensname Geschaftszweck Stimmrechte erlangung
Aboalarm GmbH Kindigungsserviceanbieter flr 100,0% 02.01.2018
Verbrauchervertrage
Kairion GmbH E-Commerce-Vermarkter fir 100,0% 09.01.2018
Werbekampagnen
InQpharm Ltd/Zaluvida AG Entwicklung von Produkten im Asset Deal 28.03.2018
Gesundheitswesen
Zirkulin/roha Arzneimittel GmbH Entwicklung von Produkten im Asset Deal 01.04.2018
Gesundheitswesen
esome advertising technologies GmbH Social-Advertising-Anbieter 90,0% 26.04.2018
eHarmony, Inc. Online-Partnervermittlung 100,0% 31.10.2018

Fir weitere Informationen zu den im Geschaftsjahr 2018 erworbenen Unternehmen verweisen wir auf den ver-
offentlichten Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2018.

WESENTLICHE ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN

Fiir die Kaufpreisallokation im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen sind Annahmen hinsichtlich Ansatz
und Bewertung von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten zu treffen. Die Bestimmung der beizulegenden Zeit-
werte der erworbenen Vermdgenswerte und der lbernommenen Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt des Erwerbs
sowie der Nutzungsdauern der erworbenen sonstigen immateriellen Vermégenswerte und Sachanlagen ist mit
Annahmen verbunden. Die Bewertung basiert in hohem Mafe auf prognostizierten Cashflows. Die tatséchlichen
Cashflows konnen von den bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte zugrunde gelegten signifikant abwei-
chen. Bei der Kaufpreisaufteilung wesentlicher Akquisitionen werden externe, unabhangige Gutachten erstellt. Die
Bewertungen bei Unternehmenserwerben basieren auf Informationen, die zum Erwerbszeitpunkt verfiigbar sind.
Naturgemap sind die Unsicherheiten der Annahmen und Schatzungen bei immateriellen Vermdgenswerten héher
als bei den librigen Vermdgenswerten.

B) SONSTIGE TRANSAKTIONEN
Erhdhung des Kapitalanteils von General Atlantic an der NuCom Group um 3,3 Prozent

Mit Vertrag vom 17. Dezember 2018 und wirtschaftlicher Wirkung zum 21. Februar 2019 hat die General Atlantic
ihre 41,6 prozentige Beteiligung an der Marketplace im Wege einer Kapitalerhéhung in die NuCom Group einge-
bracht. Der Kapitalanteil der General Atlantic an der NuCom Group erhdhte sich in diesem Zusammenhang um
3,3 Prozent auf 28,4 Prozent. = siehe Abschnitt ,,A) Akquisitionen"

Media-for-Equity-Transaktion von SevenVentures GmbH mit Friday Insurance S.A.

Mit Vertrag vom 18. Februar 2019 und wirtschaftlicher Wirkung zum 22. Februar 2019 erwarb die dem Segment
Entertainment zugeordnete Konzerntochter SevenVentures GmbH, Unterféhring im Rahmen einer , Media-
for-Equity“-Transaktion 14,0 Prozent der stimmberechtigten Anteile an der Friday Insurance S.A., Bartringen,
Luxemburg (, Friday") fir einen Kaufpreis von insgesamt 30 Mio Euro. Als eigenstandiges Unternehmen mit euro-
pdischer Versicherungslizenz bietet Friday innovative Versicherungsprodukte in Deutschland an. Im Rahmen der
Transaktion erbringt der Konzern Werbeleistungen fir Friday (iber einen Zeitraum bis zum 31. Dezember 2021.
Die Anteile werden gemap IFRS 9 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzierende finanzielle
Vermodgenswerte eingestuft.

Erwerb der verbliebenen 25,1 Prozent an der Virtual Minds AG

Mit Auslibungserkldarung vom 16. April 2019 und wirtschaftlicher Wirkung vom 31. Mai 2019, hat der verbliebene
Minderheitsaktiondr von seiner Put-Option Gebrauch gemacht. Die Virtual Minds AG, Freiburg (,,Virtual Minds")
ist eine Medienholding, unter deren Dach sich spezialisierte Unternehmen aus den Bereichen Media Technologies,
Digital Advertising und Hosting vereinen. Die ProSiebenSat.1 Group hatte sich im Geschaftsjahr 2015 erstmalig
an dem Unternehmen beteiligt (51,4 Prozent) und im Juni 2018 durch Austbung einer Call-Option die Beteiligung
auf 74,9 Prozent erhdht. Fir einen Barkaufpreis von 36 Mio Euro erhdhte die ProSiebenSat.1 Group, ihren Anteil
von 74,9 Prozent auf nunmehr 100 Prozent. Der Erwerb wurde gemap IFRS 10 als Eigenkapitaltransaktion bilan-
ziert. Der Mittelabfluss aus der Kaufpreiszahlung fiir weitere Anteile an der bereits beherrschten Virtual Minds
wurde im Investitionscashflow erfasst.
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Erwerb von weiteren 18,2 Prozent an der Studio71

Mit Vertrag und wirtschaftlicher Wirkung vom 24. Juni 2019 hat die ProSiebenSat.1 Group von einer Call-Option
Uber ausstehende Minderheitenanteile Gebrauch gemacht. Die ProSiebenSat.1 Group hatte sich im Geschafts-
jahr 2015 erstmalig an dem Unternehmen Collective Digital Studios LLC, Los Angeles, USA (,,CDS") beteiligt
(75,0 Prozent). Im Zuge der Transaktion wurden Studio71 GmbH, Berlin (,,Studio71") ein von der ProSiebenSat.1
Group gegriindetes Unternehmen und CDS als global agierendes Digital Studio zusammengefihrt. Hierfir wurden
100,0 Prozent der Anteile an der Studio 71 und 100,0 Prozent der Anteile an der CDS in die Holdinggesellschaft
ProSiebenSat.1 Digital Content LP, London, Gropbritannien eingebracht und die Verkauferin Collective Manage-
ment Holding, LLC, Los Angeles, USA (,,CMH") mit 25 Prozent an der Studio71 beteiligt. Im Januar 2017 wurde
durch Kapitalerhéhung und Beteiligung der Medienkonzerne TF1 SA, Boulogne-Billancourt, Frankreich (, TF1*)
und Reti Televisive Italiane S.p.A., Mailand, Italien (,,Mediaset") der ProSiebenSat.1 Group Anteil an der Studio71
auf 69,4 Prozent verwdssert. Fir einen Barkaufpreis von 30 Mio Euro (34 Mio USD) fir die CMH Anteile erhoht
die ProSiebenSat.1 Group, ihren Anteil von 69,4 Prozent auf nunmehr 87,6 Prozent. Der Erwerb wurde gemap
IFRS 10 als Eigenkapitaltransaktion bilanziert. Der Mittelabfluss aus der Kaufpreiszahlung fr weitere Anteile an
der bereits beherrschten Studio71 wurde im Investitionscashflow erfasst.

Verkauf von 11,8 Prozent der Anteile an der Pluto Inc.

Mit Vertrag vom 18. Januar 2019 und wirtschaftlicher Wirkung zum 26. Marz 2019 hat die ProSiebenSat.1 Group
11,8 Prozent der Anteile an der Pluto Inc., Delaware, USA (,,Pluto”) an die Viacom Inc., New York, USA (,Viacom")
verdaupert. Pluto wurde als assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss der
ProSiebenSat.1 Group einbezogen, da neben der finanziellen Beteiligung eine Vertretung des Konzerns im
Geschaftsfihrungsorgan der Pluto und somit ein mapgeblicher Einfluss bestand. Die Beteiligung wurde dem Seg-
ment Entertainment zugeordnet. Der Transaktion liegt ein Unternehmenswert von 300 Mio Euro (340 Mio USD)
zugrunde. Der Zahlungsmittelzufluss aus dem Verkauf von Vorzugsaktien (,,Preference Shares") und Stamm-
aktien (,,Common Shares") flr die ProSiebenSat.1 Group betrug umgerechnet 35 Mio Euro (39 Mio USD), was
einem realisierten Verdauferungsgewinn von 22 Mio Euro (25 Mio USD) entspricht.

Zur Verduferung gehaltene Vermégenswerte

Mit Unterzeichnung einer Optionsvereinbarung vom 20. Dezember 2019 stellt die ProSiebenSat.1 Group aufgrund
einer angestrebten Portfoliobereinigung die Beteiligung an einer weiteren Gesellschaft zur Disposition. Es handelt
sich hierbei um die Beteiligung in Hohe von 33 Prozent an der Gamigo AG, Hamburg, die dem Segment Entertain-
ment zugeordnet ist. Bis zum oben genannten Datum wurde die Beteiligung als assoziiertes Unternehmen nach
der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Die Kaufoption zum Bezug der Aktien der Gesellschaft
wurde vom Kaufer am 17. Februar 2020 ausgelibt. Der Kaufpreis betragt 17 Mio Euro. Der wirtschaftliche Vollzug
wird im ersten Quartal 2020 erwartet.
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