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PROSIEBENSAT.1 MEDIA SE AKTIE

DIE PROSIEBENSAT.1 MEDIA SE AM
KAPITALMARKT

Getrieben von einer expansiveren Geldpolitik der Notenbanken
entwickelten sich die Aktienmarkte 2019 insgesamt positiv - trotz
andauerndem Handelskonflikt zwischen den USA und China, des zwi-
schenzeitlich drohenden ungeregelten Brexits sowie teilweise schwa-
cher Konjunktur- und Unternehmensdaten. So beendete der deut-
sche Leitindex DAX das Jahr 2019 mit einem Plus von 25,5 Prozent,
der MDAX stieg um 31,2 Prozent. Der fir europdische Medienwerte
relevante Sektorindex EURO STOXX Media verbesserte sich eben-
falls, jedoch lediglich um 6,3 Prozent. Hier spiegeln sich die Zyklizi-
tat von werbeabhangigen Medienunternehmen sowie die insgesamt
veranderte Mediennutzung und ihre Auswirkung auf den TV-Wer-
bemarkt wider. Die fortschreitende Digitalisierung und die damit
einhergehende strukturelle Veranderung des TV-Konsums haben
zu einer im Vergleich zu den Indizes DAX und MDAX schwache-
ren Entwicklung des gesamten Branchenindex EURO STOXX Media

und insbesondere der darin enthaltenen TV-Unternehmen gefiihrt.
= Konjunkturelle Entwicklung

In diesem Umfeld war die Entwicklung der ProSiebenSat.1 Media SE
Aktie (ISIN: DEOOOPSM7770; WKN: PSM777) von einer hohen Vola-
tilitat geprdgt, wobei die Aktie schlechter abschloss als der Grofteil
der Ubrigen Medienwerte (-10,5% ggu. Vorjahr):

Wahrend sich die ProSiebenSat.1 Media SE Aktie zu Jahres-
beginn nahezu auf Marktniveau entwickelte, kam es im weiteren
Jahresverlauf zu deutlichen Kursabschlagen. Die Entwicklung der
Werbemadrkte in Europa und Deutschland blieb hinter den Erwar-
tungen zurlick. Rezessionsangste sowie damit einhergehend die
Zurlickhaltung der Werbeausgaben verstarkten die riicklaufige Kurs-
entwicklung. Zum Jahresende konnte die ProSiebenSat.1 Media SE
Aktie wieder zulegen. Positiv auf die Kursentwicklung wirkte sich
unter anderem die Stimmrechtssaufstockung durch Mediaset S.p.A.,
Mailand, Italien (,,Mediaset") aus. Vor diesem Hintergrund schloss
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2019 2018 2017 2016 2015
Grundkapital zum Bilanzstichtag Euro 233.000.000 233.000.000 233.000.000 233.000.000 218.797.200
Anzahl Aktien zum Bilanzstichtag Stick 233.000.0002 233.000.0002 233.000.0002 233.000.0002 218.797.2002
Free-Float-Marktkapitalisierung zum
Geschéaftsjahresende (gemap Deutsche Borse) Mio Euro 2.900 3.734 6.502 8.149 10.214
Borsenkurs zum Geschéaftsjahresende (XETRA) Euro 13,91 15,55 28,71 36,61 46,77
Hochster Borsenschlusskurs (XETRA) Euro 16,58 32,78 41,51 48,66 50,70
Tiefster Bdrsenschlusskurs (XETRA) Euro 10,76 15,16 24,28 31,80 33,31
Dividende je dividendenberechtigter Aktie Euro -/-3 1,19 1,93 1,90 1,80
Dividendensumme Mio Euro =//=9 269 442 435 386
Bereinigtes Ergebnis je Aktie
(aus fortgefiihrten Aktivitdten) Euro 1,71 2,36 2,404 2,474 2,185
Adjusted net income® Mio Euro 387 541 550 536 466
Gewichtete durchschnittliche Anzahl ausgegebener
Aktien Stlck 226.088.493 228.702.815 228.854.304 216.755.645 213.776.180
Dividendenrendite auf Basis Borsenschlusskurs Prozent -/=3 7,7 6,7 5,2 3,8
Handelsvolumen XETRA insgesamt Mio Stiick 377,8 357,4 348,0 231,2 158,9

1 Das Grundkapital der ProSiebenSat.1 Media SE betrdgt 233.000.000,00 Euro; es hat sich aufgrund einer Kapitalerhohung mit Wirkung zum 7. November 2016 von
218.797.200,00 Euro auf nominal 233.000.000,00 Euro erhoht. Dabei hat ProSiebenSat.1 Media SE das Genehmigte Kapital der Gesellschaft teilweise ausgenutzt und 14.202.800
neue, auf den Namen lautende Stiickaktien ausgegeben. Bereits am 16. August 2013 wurden die damals bestehenden 109.398.600 Inhaber-Vorzugsaktien in auf den Namen lautende
Stammaktien umgewandelt, sodass das damalige Grundkapital von 218.797.200,00 Euro in 218.797.200 auf den Namen lautende Stammaktien mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von 1,00 Euro je Aktie bestand. Heute sind samtliche (233.000.000) Namens-Stammaktien der Gesellschaft handelbar, d.h. sowohl die ehemals nicht borsennotierten
Namens-Stammaktien als auch die aus der Umwandlung der Inhaber-Vorzugsaktien hervorgegangenen Namens-Stammaktien. Bis zum 16. August 2013 waren nur die bisherigen

Inhaber-Vorzugsaktien der Gesellschaft borsennotiert.
2 |Inklusive eigener Aktien.
3 Dividendenvorschlag siehe Unternehmensausblick.

4 Fir das Geschaftsjahr 2017 wurde das unverwdsserte Ergebnis je Aktie auf Basis des bereinigten Konzerniiberschusses (adjusted net income) aus fortgefihrten Aktivitaten ermittelt.
Aus Vergleichsgriinden wurde der Vorjahreswert 2016 entsprechend angepasst (zuvor: 2,37 Euro). Weitere Angaben zur Rechnungslegung sowie zu den Bilanzierungs- und Bewer-

tungsmethoden enthdlt der Geschéaftsbericht im Kapitel Strategie und Steuerungssystem.

5 Basis der Ermittlung ist der bereinigte Konzernlberschuss (underlying net income) aus fortgefihrten Aktivitaten.

6 Seit 1. Januar 2018 Umbenennung des underlying net income in adjusted net income.

die ProSiebenSat.1 Media SE Aktie das Jahr 2019 bei 13,91 Euro
(28. Dezember 2018: 15,55 Euro) ab. Zum Jahresende 2019 betrug
ihre Gewichtung im MDAX 1,1 Prozent.

Die Halfte der Analysten (50 %) empfiehlt, die ProSiebenSat.1 Media SE
Aktie zu halten; 35 Prozent der Analysten sprachen sich Ende 2019
zum Kauf aus. Die Bewertungen stiitzen sich dabei insbesondere auf
die Fortschritte des Konzerns bei seiner digitalen Transformation. Das
durchschnittliche Kursziel (Median) der Analysten liegt bei 14,50 Euro.
Insgesamt haben am Ende des Berichtsjahres 20 Brokerhduser und
Finanzinstitute die ProSiebenSat.1 Media SE Aktie aktiv bewertet und
Research-Berichte verdffentlicht.

EMPFEHLUNGEN DER ANALYSTEN in Prozent;

Vorjahreswerte 2018 in Klammern
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Stand: 31.12.2019.
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HAUPTVERSAMMLUNG FUR DAS
GESCHAFTSJAHR 2018

Die ordentliche Hauptversammlung der ProSiebenSat.1 Media SE fir
das Geschaftsjahr 2018 fand am 12. Juni 2019 in Miinchen statt. Auf
der Hauptversammlung waren rund 1.000 Teilnehmer anwesend.
Die Prdsenz lag bei ca. 51,4 Prozent des Grundkapitals. Die Aktio-
nare haben die Ausschiittung einer Dividende in Hohe von 1,19 Euro
je dividendenberechtigter Aktie flr das Geschaftsjahr 2018 beschlos-
sen (Vorjahr: 1,93 Euro). Die Ausschittungssumme belduft sich auf
rund 269 Mio Euro. Daraus ergibt sich eine Ausschittungsquote von
50 Prozent bezogen auf das adjusted net income, was der zuletzt
definierten Dividendenpolitik des Konzerns entspricht. Die Dividende
wurde am 17. Juni 2019 ausbezahlt. Darlber hinaus hat die Hauptver-
sammlung die Wiederwahl des gesamten Aufsichtsrats beschlossen.
Die Aktiondre haben alle neun Aufsichtsratsmitglieder mit einer deut-
lichen Mehrheit (durchschnittlich 93 %) in ihrem Amt bestatigt. Die
Hauptversammlung hat zudem die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr 2018 entlastet. Zudem wurden
auch alle sonstigen zustimmungspflichtigen Beschlussvorschlage mit
deutlicher Mehrheit angenommen. = Liquiditats- und Investitionsanalyse
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AKTIONARSSTRUKTUR DER
PROSIEBENSAT.1 MEDIA SE

Die Aktien der ProSiebenSat.1 Media SE werden gréptenteils von ins-
titutionellen Investoren aus den USA, Grofbritannien, Deutschland
und Luxemburg gehalten.

Im Jahresverlauf haben sich folgende wesentliche Anderungen der
Aktiondrsstruktur ergeben:

_ Seit 2019 ist Mediaset ein neuer Grofaktionar des Unternehmens
und halt Anteile in Hohe von 15,1 Prozent, die sich ausweislich der
Stimmrechtsmitteilung vom 11. November 2019 zu 7,4 Prozent aus
Aktien mit Stimmrechten und zu 7,7 Prozent aus Instrumenten i.S.
des §38 Abs.1Nr.1WpHG zusammensetzen. In den Gesamtanteilen
der Mediaset S.p.A sind Anteile der Media Espafia Comunicacién,
S.A., Madrid, Spanien (,Mediaset Espafia”) in H6he von 5,5 Pro-
zent enthalten, die aus Aktien mit Stimmrechten und Instrumenten
bestehen, deren jeweilige Hohe dabei unterhalb der meldepflich-
tigen Schwellen liegt.

_ Die Czech Media Invest, a.s., Prag, Tschechische Republik (,,CMI")
hat gemap Stimmrechtsmitteilung vom 17. Oktober 2019 Uber ihr
Investmentunternehmen RUBY Equity Investment S.ar.l., Luxem-
burg, Luxemburg (,,RUBY") 3,6 Prozent der Aktien erworben. Die
tschechische Investmentfirma CMl ist seither der viertgrofte Akti-
onar der ProSiebenSat.1 Media SE.

Weitere grope Investoren gemap Stimmrechtsmitteilung sind zum
31. Dezember 2019 The Capital Group Companies, Inc. (,,Capital
Group”) mit 9,9 Prozent (31. Dezember 2018: 10,0 %) und Black-
Rock Inc. (,,BlackRock") mit 4,8 Prozent Anteile inklusive In-
strumente (31. Dezember 2018: 6,9 %). 24,0 Prozent der Aktien der
ProSiebenSat.1 Media SE befanden sich zum Jahresende im Besitz von
Privataktiondren (31. Dezember 2018: 23,2 %). Insgesamt waren zum
31. Dezember 2019 89,7 Prozent im Streubesitz (31. Dezember 2018:
97,0 %). 7,4 Prozent wurden von Mediaset gehalten, die restlichen
2,9 Prozent waren im eigenen Bestand (31. Dezember 2018: 3,0 %).
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